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KATILIM BANKACILIGININ
POTANSIYELINiI ACIGA
CIKARIYOR, TURKIYE'Yi
KATILIM BANKACILIGIYLA
GUCLENDIRIYORUZ.

Katilim bankacihiginin temel degerlerini koruyor, Grtin
ve uygulamalarin dogruluguna rehberlik ediyoruz.

Katilim bankaciligini gelistiriyor, diinya standartlarinda
yeni faizsiz finans Urtn ve uygulamalarini tesvik ediyoruz.

Katihm bankaciligi ilke ve amagclarina uygun politikalarla,
ulusal ve uluslararasi alanda sektoérln ve Turkiye'nin sesi
ve temsilcisi oluyoruz.

Girisimcilerimize, paydaslarimiza ve Uyelerimize yonelik
gerceklestirdigimiz tim faaliyetlerimizde seffaflik ilkesini
benimsiyoruz.

Sektor olarak Ustlendigimiz gérevlerin dlg¢ulebilir sonuglarini
elde etmek icin, kararli ve sorumlu davraniyoruz.

Katilim bankacihginin isleyisine; Uyelerin, musterilerin
ve sosyal paydaslarin ihtiyac ve beklentilerine ¢cézim
Uretiyoruz.

Katilim bankaciliginin gelismesi ve gl¢lenmesi icin ulusal,
bolgesel ve uluslararasi alanda isbirliklerimizi gtg¢lendiriyor,
iyi uygulamalarin hayata gecirilmesini saglyoruz.

Faizsiz finans sektértiindeki yeni diizenlemeleri takip ediyor,
gergek hayatla ilgisini kuruyoruz.

Katilim bankacihigi Grtn ve hizmet standartlari Uretiyor,
uluslararasi standartlara uyumlulugunu gézetiyoruz.

Ortak degerlere sahip, milli degerlerine duyarli ve 6zverili
calisanlarimizla yalnizca reel ekonomiye degil, milli gelisime de
destek veriyoruz.

Yenilenen kurumsal kimligimiz ile Turkiye’yi bu alanda
guclendirmeyi ve mevcut potansiyeli yukari tasimayi
hedefliyoruz.

Degerlerimizi ileriye tasiyor, Turkiye'yi katilim bankaciligiyla
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BASKANDAN

Meliksah UTKU
TKBB Yonetim Kurulu Baskani

Katilim bankacilig: iilkemizin
olmazsa olmazidir

MUSLUMAN iilkelerde faize hassas kesimlerin paralarini bankalara getirme-
yip yastik altinda tutmalari, ayrica 1970’li yillarda petrol fiyatlarindaki hizli ar-
tisin 6zellikle halkinin ¢cogunlugu Miisliman olan korfez iilkelerinde énemli bir
sermaye birikimi olusturmasi sonucunda bu {iilkelerdeki dini liderler ve yonetici-
ler faizsiz bir bankacilik modelinin kurulmasi yolundaki arayisa girmislerdir. Bu
arayis ve calismalar sonucunda, faizin yer almadigi, buna karsilik dinimizce ser-
best olan, ticareti esas alan bir bankacilik modelinin olusturulabilecegi sonucuna
varnuslardir. Miisliman toplum énce Islam Kalkinma Bankasini kurarak ise bas-
lamistir. Bilahare konvansiyonel bankalarin sundugu hizmetlerin tamamina yaki-
nini sunabilen (nakdi kredi benzeri hizmetler haric) faizsiz ticari bankalar kurul-
mus, bu bankacilik modeli bilahare basta Miisliiman {iilkeler olmak iizere biitiin
diinyaya yayilmistir. Bu bankalar sayesinde faiz hassasiyeti nedeniyle banka dis1
kalan % 40’ ik kesimin 6nemli bir boliimii finansal erisim imkanina sahip olmus-
lardir. Boylece hem atil vaziyette duran tasarruflar sektore ve ekonomiye kazan-
dirilmis, hem de tasarruf sahipleri bu tasarruflardan gelir elde etme ve diger bir-
cok bankacilik iirtiniinden yararlanma imkanina kavusmuslardir.

Bu bankacilik modeli, konvansiyonel bankacilig1 herhangi bir sekilde olumsuz
etkilememis, aksine sektore yeni iirtinlerle zenginlik katan, sektorii derinlestiren
ve tamamlayan alternatif bir bankacilik tiirii olusturmustur. Ismindeki “katilim”
sozciigli bu bankacilifin kar ve zarara katilma esasina gore faaliyet gosterdigini
ifade etmek icin kullanilmaktadir.

Katilim bankacilig1 da genel bankacilik gibi giiven, istikrar, emniyet ve karlilik
gibi temel ilkelere dayanmakta, bunlara ilave olarak kendine has bazi ilkeleri ba-
rindirmaktadir. Bu ilkelere faizsiz bankacilik ilkeleri denilmektedir.
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Bunlar;

» Faizsizlik; Bu bankacilikta fon toplarken ve kullandirirken faiz enstriitmani kul-
lanilmadig: gibi diger faaliyetlerinde de faiz kullanilmamaktadir. Bu tiir banka-
ciligin temel 6zelligi faizsizliktir.

* Reel ekonomiye dayal1 bankacilik: Bu bankacilik yiizde yiiz reel sektore ve
reel ekonomiye bagh bir bankacilik tiirtidiir. Nakit kredi kullandirilmaz. Finans-
manda para miisteriye degil saticiya 6denir. Finansman nakit teminine degil mal
alimina yoneliktir. Bir mal, hizmet, proje, ortaklik ve kiralama vb. olmadan fi-
nansman saglanmaz.
Risk paylasimi esasi. Riskin bir kisinin iizerinde kalmasi yerine paylasilmasi-
nin daha hakkaniyetli oldugu diisiiniilmiis olup 6zellikle fon toplama (mevduat)
islemlerinde kar ve zarara katilma hesab1 seklinde kullanilmaktadir. Finans-
manda da ortaklik esasinda risk paylasim ilkesi kullanilmaktadir.
Belirsizlik Yasag1: Belirsizlik taraflardan birisine zarar verebilecegi gibi taraf-
lar arasinda ihtilafa da yol ac¢abilir. Bu nedenle belirsizlik yasaklanmistir. 2008
krizinin subprime kredilerinin genellikle degisken faizli olmasindan kaynaklan-
d181 g6z Oniine alinirsa katilim bankaciliginin bu ilkesinin ne kadar yararl ol-
dugu anlasilabilir.
Asir1 risk ve spekiilasyon yasagi: Forex vb. gibi asir1 riskli islemler yasaklan-
mis olup ayrica 6nemli risk tasimasi nedeniyle de spekiilatif islemlere yer veril-
memektedir.
Zararh faaliyet ve iiriinlerin yasaklanmasi: insanliga zararli oldugu kabul
edilen alkollii icecek, tiitiin iirtinleri, kumar, sans oyunlari, silah ve erotik yayin-
larla ilgili hizmetler yasaklanmistir.
Yukaridaki ilke ve prensipler bu tiir bankaciligin daha saglikli ve 6zellikle krizle-
re kars1 daha dayanikli olmasini saglamaktadir. Nitekim bu durum hem 1997 uzak
dogu krizinde hem de 2008 krizinde gozlenmis katilim bankalar1 krizlere karsi da-
ha direncli bulunmustur. Bu durum fon toplarken kar ve zarara katilma esasina go-
re fon toplanip faiz riskine maruz kalinmamasindan, baska bir ifade ile sabit bir fa-
iz orani taahhiit edilmeyip ne kadar gelir elde edildiyse onun paylasilmasindan, fon
kullandirirken ise finansmanin mutlak surette bir ekonomik faaliyet dayandiril-
masindan, paranin miisteri yerine saticiya 6denmesinden, béylece paranin tahsis
disi, verimsiz ve spekiilatif yerlere yonelmesinin 6énlenmesinden kaynaklanmakta,
netice olarak, banka bilancosunun hem aktifi hem de pasifinin daha saglam bir ya-
pida olmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu vesile ile bu kitapcigin katilim bankaciliginin daha iyi ve dogru anlasilmasi-
na vesile olmasini diler, tiim yoneticilerimize, iiretici ve ihracatc¢ilarimiza basari,
saglik ve mutluluklar temenni ederiz.

Saygilarimizla,

.
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Tiirkiye'de ve diinyada halkin bir kesimi, faiz gelirlerinden uzak durmaktadir. Bu
nedenle klasik bankalara gitmeyen fonlar ise atil kalmaktadir. Bu durum hem genel
ekonomi acisindan, hem de tasarruf sahibi acisinda biiyiik bir kayip olarak goriil-
mektedir. Katilim bankalari, mali sektorde bir yenilik olarak, faiz hassasiyeti nede-
niyle klasik bankalara gitmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak ve tasarruf sahip-
lerinin fonlarini giivenle saklamalarina ve faizsiz bankacilik ilkelerine uygun
olarak degerlendirmelerine yardimci olmak, alternatif yatirim alanlar sayesinde
korfez fonlarini cekmek amaciyla kurulmustur.

Kurulus asamasinda ve diinyadaki uygulamalardan 6érnek alinarak katilim ban-
kalarinin topladig: fonlar1 degerlendirmek icin cesitli yontemler gelistirilmistir.
Bu yontemlerle elde edilen kazancin ticari kazanc niteliginde oldugu ve faizden
esasli olarak farklilik gosterdigi hususunda goriis birligi olusmustur.
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KATILIM BANKACILIGI NEDIR?

Katilim bankaciligy, faizsizlik prensiplerine gore calisan, bu prensiplere uygun
her tiirli bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren, kar ve zarara katilma esasina
gore fon toplayip, ticaret, ortaklik ve finansal kiralama yontemleriyle fon kullan-
diran bir bankacilik modeli olarak tanimlanir. Katilim bankasi ise bu esaslara yo-
nelik faaliyetleri icra eden bankadir. Isimlerindeki “katilim” s6zciigii yapilan ban-
kacilik tirtiiniin kar ve zarara katilma prensibine dayali bir bankacilik oldugunu
ifade etmek i¢in kullanmilirken, bu bankalar, tasarruf sahiplerinden topladiklari
fonlar, faizsiz finansman prensipleri dahilinde ticaret ve sanayide degerlendire-
rek, olusan kar veya zarari tasarruf sahipleriyle paylasirlar.

TEMEL iLKELERI

Klasik iktisat diisiincesine gore para, degisimin kolaylasmasini saglayan ve dog-
rudan menfaatinden yani ticlincii taraflara kullandirilmasindan dolay: gelir elde
edilebilen bir maldir. Dogrudan menfaatinden gelir elde edilebilen bir mal oldugu
icin paranin bir kullanim bedeli vardir. Bu bedel de paray1 kullanim siiresine gore
degismektedir. Islam iktisat diisiincesine gore ise para sadece degisimi saglayan
bir maldir. Paranin ticaretteki gorevi bir agirlik veya uzunluk 6l¢iisii gibi bir 6lcii
olmak ve degisime aracilik etmektir. Bu yiizden paranin dogrudan menfaatinden
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yani herhangi bir ticaret veya ortaklik olmaksizin ti¢iincii taraflara kullandirilma-
sindan dolayi gelir elde edilemez. Bundan dolay:1 paranin kullanim bedeli veya za-
man degeri yoktur.

Bir ornekle aciklayacak olursak, klasik iktisat diisiincesinde para gelir getiren
herhangi bir mal gibidir. Bir gayrimenkul kiraya verilerek nasil gelir elde edilebi-
liyorsa, para da belli bir vadeye kadar 6diin¢/borg verilerek gelir elde edilebilir.
Elde edilen bu gelir paranin kirasi, diger bir ifadeyle kullanim bedelidir. Bu bedel
faizdir. Faiz ise paranin kirasi sayildig1 i¢in boyle bir gelir klasik iktisat diisiince-
sine gore mesru bir kazanctir.

Islam iktisat diisiincesi bu anlayisa karsi cikar: Paranin iiciincii taraflara ticaret
veya ortaklik olmaksizin kullandirilmasi, yani 6diin¢ verilmesi karsiliginda talep
edilen fazlaligi/faizi gayrimesru bir kazang¢ olarak goriir ve pesin para miibade-
le islemleri, ticaret ve ortaklik disinda sirf 6diinc verme karsiliginda veya paraya
zamansal bir deger atfederek paradan para kazanmak olan faizle, parayla ticaret
yapmay1 ve ortaklik kurmay birbirinden ayirir. Pesin para miibadele islemlerini,
ortaklig1 ve ticareti mesru, faizi gayrimesru kabul eder.

Islam iktisat diisiincesi ile klasik iktisat diisiincesi arasindaki bu temel ayrilik-
tan dolay1 klasik bankalar fon toplarken faizle bor¢ alir, fon kullandirirken faizle
borg verirler. Katilim bankalar ise ortaklik esasina gore fon toplayip, ticaret ve
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ortaklik esasina gore fon kullandirirlar. Katilim bankalarmin Islam hukuku ku-
rallarina uygun sekilde calismalar1 gerekmektedir. Bu nedenle katilim bankala-
rinin calisma felsefesini, Islam hukuku kurallar1 dogrultusunda belirlenen sinir-
larin ve finansal islemler icin 6ngoriilen temel ilkelerin olusturdugunu séylemek
miimkiindiir. Islam iktisat diisiincesi bu temel ilkeleri Kur’an-1 Kerim'den ve Hz.
Muhammed’in (aleyhisselam) Siinnet’inden alir.

Bu temel ilkeler su sekilde 6zetlenebilir:

e Faizin her tiirliisii kesin bir sekilde yasaktir.

e Para ticari bir mal degildir; fakat degisim araci, saklama degeri ve 6l¢ii birimidir.
Para satin alma giiciinii temsil eder, Islami finans, ticaret ve ortaklik yoluyla yapi-
lan servet artisini destekler.

¢ Risk paylasimi esastir. Ticaret ve ortakliga dayali bu sistemde riski taraflar birlik-
te iistlenir. Ornegin; emek-sermaye (mudarabe) ortakliginda parasal risk tamamen
sermaye sahibine, emek riski ise emek sahibine aittir. Sermaye ortakliginda (miisa-
kere) ise sermayedarlar ortakliktaki sermayeleri oraninda zarar riskini de tistlenir.
¢ Piyasaya suni miidahaleler yasaktir. Bu yiizden karaborsacilik hos goriilmez.

¢ Belirsizlikle malul (garar ve cehalet) islemler yasaktir.

e Sozlesmelerde belirlenen kurallara riayet edilmesi gerekir. Ancak kural olarak,
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sozlesmelerde ileri siiriilen sartlar islam hukuku prensiplerine aykir: olmamalidur.
e Sozlesme yiikiimliiliikleri ve bilgileri net olarak aciklanmalidir. Bu 6zellik ileri-
de dogabilecek muhtemel ihtilaflar1 da engeller.

e Sadece Islam hukuku kurallaria uygun faaliyet ve iiriinler finansal isleme ko-
nu olabilir. Ornegin alkol ya da kumarla ilgili islerdeki yatirimlar yasaklanmistar.
e Sosyal adalet gozetilmelidir. Adaletsizlige ve istismara yol acan biitiin islemler
yasaklanmistir.

islami Finansal Hizmetler Kurulu’'nun (IFSB) Yayinladigi Temel ilkeler

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) tiim diinyadaki katilim bankalarmin
ve Islami kurallara uygun finansal hizmetler sunan sirketlerin hizmet standartla-
rin1 belirlemede en etkin kuruluslardan bir tanesidir. IFSB diinyadaki tiim katilim
bankalarinin 6rnek almasini istedigi ve uyulmasini faydali gordiigii bir is etigi te-
mel ilkeler listesi hazirlamistir. Islami Finansal Hizmetler Kurulu'nun amaclarina
gore, temel ilkeler, bilinenleri tekrar etmeyecek fakat is etigi konusunda uluslara-
rasl bazda bilinen mevcut yap1 ve standartlarin yerini tutacak, onlar giiclendire-
cektir. Bu yiizden bu temel ilkeler kapsaminda yer alan kurumlardan beklenen, sa-
dece onlarin siradan emsalleriyle esit sartlarda bulunmalari degil bunun yaninda
faaliyetlerini de diniilkeleri yansitan biris ahlakina uygun olarak siirdiirmeleridir.
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e ilke 1: Dogruluk, Diiriistliik ve Adalet

e flke 2: Gerekli itina ve Gayreti Gosterme

¢ ilke 3: Calisanlarin Gerekli Yetkinlige Sahip Olmalar1
e ilke 4: Miisteriler Hakkinda Yeterli Bilgi Edinme

o ilke 5: Miisterilere Yeterli Bilgi Verme

e ilke 6: Cikar ve Gérev Catismalarini Engelleme

¢ ilke 7: Islam Dininin Kurallarina Uygunluk

FAIZ YASAGI NEDIR?

Sozliikte, isletmek icin bir yere 6diing verilen paraya karsilik alinan getiri, tirem,
nema olarak tamimlanan faiz, iktisadi acidan iiretim faktorlerinden sermayenin ge-
tirisi olarak aciklanmaktadir. Kur’an, Stinnet ve klasik fikih kaynaklarinda faiz ye-
rine kullanilan kelime ise ribadir. Ancak her ne olursa olsun faiz ve riba kelimele-
ri ile kastedilen anlam aynidir. Arapca riba kelimesinin “fazlalik, nema, cogalma;
yiiksege cikma; serpilip gelisme” gibi s6zliik anlamlar1 bulunmaktadir. Teknik ola-
rak ise “ddiin¢ islemlerinde ve aligveriste karsiligi bulunmayan ve genelde paraya
zamansal bir deger atfedilmesi sonucu ortaya cikan fazlalik” seklinde tanimlana-
bilir. Aslinda faiz ortaya ¢iktigindan beri bir¢ok farkh din, dil ve irktan insanlar ta-
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rafindan elestirilmistir. Fakat giintimiizde faizsiz sistem iizerinde en fazla Miislii-
manlar durdugu icin faiz yasagl, neredeyse Islami bankacilik ve Miisliimanlik ile
ozdeslesmistir. Bunun en 6nemli sebebi Miisliimanlarin faizin yasakligi konusun-
daki kesin ve net tavridir. Bu kesin ve net tavri olusturan anlayis ise Kur’an-1 Ke-
rim’'de ve Peygamber Efendimizin (aleyhisselam) hadislerinde yer alan hiikiimlerle
Islam toplumlarina yerlesmistir. Faiz konusundaki bu kesin tutum, Islam diinya-
sinda ticaret ve ortaklik anlayisina dayali bir bankacilik sisteminin kurulmasina
temel teskil etmistir.

FAIZ YASAGININ YARARLARI NELERDIR?

Islam dini faizi ve icinde faiz bulunan ticari islemleri kesin bir dille yasaklamis-
tir. Bu yasagin insanligin yararina oldugunu ifade eden Islam bilginleri, faizin za-
rarinin sadece birey lizerinde kalmayip tiim topluma yansidigini ifade etmislerdir.
Islam bilginleri faizin yasaklanmasindaki yararlari su sekilde aciklamaktadirlar:

e Faiz yasag1 haksiz kazanci engeller: Faiz isleminde emek sarf edilmeden ve
hicbir risk alinmadan kazanc elde edildigi icin Islam bilginleri bu kazancin haksiz
bir kazanc oldugunu ifade etmektedirler.
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¢ Faiz yasag1 tembelligi ve ataleti ortadan kaldirir: Faiz isleminde borc ve-
ren, iiretim ve ticaretle ilgili herhangi bir faaliyet yapmamakta ve emek sarf et-
meksizin gelir elde etmektedir. Bu sekilde emeksiz bir gelir elde edilmesi kisiyi
tembellige alistirir. Ayrica faizli borg veren kisinin parasini iiretimden ve yatirim-
dan cekmesi de topyekun bir toplumsal ataleti beslemektedir.

e Faiz yasag1 kardeslik ve dayanisma duygularini gelistirir: islam dini Miis-
limanlar1 kardes olarak gormekte ve aralarinda dayanisma olmasin tavsiye et-
mektedir. Faiz, Islam’in tavsiye ettigi karz-1 hasen olarak tabir edilen karsiliksiz
bor¢ verme ve insanlarin sikintisini bu yolla hafifletme gibi giizel davranislarla
celisen ve bu kardeslik ruhunu zedeleyen bir uygulamadair.

¢ Faiz yasag1 fakirin daha da fakirlesmesini engeller: Bor¢ almak ekonomik
olarak kaynak sikintis1 cekmenin belirtisiyken, bor¢ vermek kaynak bolluguna
sahip olmanin belirtisidir. Bu acidan incelendiginde zaten kaynak sikintisi1 ceken
tarafin bir de faiz yiikiini tstlenerek daha da sikintiya girmesi, kaynaklarin fa-
kirden zengine dogru akisini hizlandirmaktadir. Bu akis Islam dininin 6ziine ayki-
ridir. Ciinkii Islam dini zenginden fakire dogru akisi tavsiye etmekte ve bunun hiz-
landirilmasi i¢in de zekat gibi emirlerle bu davranisi desteklemektedir.

7.5 /30
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KATILIM iISMIiNiN ORTAYA CIKISI

Katilim bankaciliginin karsilastigi en belirgin sorunlardan biri uygulanan ban-
kacilik sistemini isimlendirme konusunda yasanmaktadir. Yurtdisinda “Islam
bankaciligi/Islami bankacilik” ifadeleri yaygin bir sekilde kullanilirken iilkemiz-
de sistem “faizsiz bankacilik” ismiyle bilinmekte ve kurumlar 2005 yilina kadar
resmi olarak “Ozel Finans Kurumu” olarak isimlendirilmekteydi.

2005 y1lina gelindiginde ise 6zel finans kurumlarinin adi -bankacilik kurallarina
tam anlamiyla bagli olarak konumlandirilmasi amaciyla- kanun ile “katilim ban-
kaciligl” olarak degistirilmistir. Fakat “katilim bankacilig1” ismi Tiirkiye kamuo-
yunailk olarak kanunla gelmedi. Bu isimle ilk defa, bir katilim bankasi olarak var-
Iigin1 hala siirdiiren Albaraka Tiirk Katilim Bankasi'nin 3 ayda bir ¢ikarttigi yayin
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organi Bereket dergisinde (1999, sy. 8), Temel Haziroglu ve Mehmet Emin Ozcan’in
bir makalesinde karsilasildi.

Haziroglu ve Ozcan kiiresel yayginhkta kullanilan iki isimlendirme olan “faizsiz
bankacilik” ve “Islam Bankaciligrnin kullanilmasina cesitli elestiriler getirmislerdi.
11k elestirileri “faizsiz bankacilik” ismineydi. Ciinkii bu ismi koyanlar bu modelin fa-
izli bankacilik modelinin alternatifi oldugunu iddia ediyorlardi. Halbuki faizli mo-
delin karsilig1 faizsizlik degildi. Faizli modelin alternatifi kar pay1 modelidir ve ka-
tilim bankalarinin sagladiklari gelir modeli de kar pay1 sistemi iizerine kuruludur.

Ikinci elestirileri ise “Islam bankacilig1” ismineydi. Ciinkii “Islam” kelimesi cok
degerli bir kelimedir ve gelisigiizel her tabirle bir arada kullanilip yipratilmasi dog-
ru degildir. Ciinkii daha énce Islam kelimesi olumlu tabirlerle bir arada kullanildi-
ginda itiraz edilmediginde (6rnegin Islam ekonomisi, Islami otelcilik vb.), olumsuz
tabirlerle bir arada kullanilmasina da itiraz etmek giiclesiyordu (6rnegin Islami te-
ror, Islami terorist vb.). Bunedenle insanoglu tarafindan icat edilmis bir bankacilik
modeline “Islam” kelimesinin eklenmesi durumunda daha sonra modelde cikabile-
cek herhangi bir hatanin tiim Islam degerlerini de tohmet altinda birakmasi kaci-

nilmaz olabilirdi. Tlim bu elestirilerle birlikte yazarlar yeni bir isimlendirmenin ge-

o o9

rekliligini savunuyor ve sistemin adiicin “katilim bankaciligl” ismini 6neriyorlardi.




2. BOLUM

DUNYA GENELINDE TARIiHi, GELiISIMi VE DONUM NOKTALARI

Bazi uzmanlar faizsiz bankaciligin M.O. 2123-2081 yillar1 arasinda Babil'de hii-
kiim siiren Hammurabi zamaninda, meshur “Hammurabi Kanunlar” ile basladi-
g1in1 ifade etseler de giiniimiiz faizsiz bankacilik sistemine 6rnek teskil edecek bir
kurumun varligina Islam tarihi de dahil olmak iizere yakin zamanlara kadar rast-
lanmamaktadir. Modern anlamda katilim bankacilig fikir diizeyinde ilk defa 1955
yilinda Pakistanli Muhammed Uzeyr tarafindan ortaya konulmustur. Daha sonra
ilk katilim bankasi 1963 yilinda Mit Gamr ismiyle Misir’da kurulmustur.

1960’11 y1llar1, katilim bankaciliginin dogus yillarindan ziyade dogum 6ncesi d6-
nemi olarak tamimlamak daha dogru olacaktir. Ciinki bu yillar, katilim bankaci-
Iig1icin Korfez ve Ortadogu cografi alanindan disar: ¢citkamadigl, sundugu iiriin ve
hizmetlerin temel bireysel bankacilik hizmetlerini bile yeterli derecede karsilaya-
madig1 bir 6n hazirlik dénemi olmustur.

1970’li yillara gelindiginde ise faizsiz finans hizmeti sunan kurulus sayis1 hala
sinirli olmasina ragmen bu donemde iiriin ve hizmetlerde az da olsa bir artis sag-
lanmis ve yeni olarak ticari bankacilik hizmetleri de bankalarin portfoylerine ek-
lenmistir. Bu donem faizsiz finansin gercek anlamiyla bir dogus dénemi olarak ni-
telenebilir.
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1973 yilinda Cidde’de birtakim Miisliiman iilkelerin finans ile ilgili bakanlarinin
katildig1 bir konferansta Miisliiman tilkelerin, ellerindeki sermaye fazlalarini ken-
di aralarinda degerlendirmeleri gerektigi konusulmus ve bununla ilgili bir niyet
deklarasyonu yayinlanmistir.

Bunun akabinde 1975 yi1linda bu iilkelerin katilimiyla Miisliiman iilkelerdeki eko-
nomik kalkinmaya ve sosyal gelismeye katkida bulunmak amaciyla Islami kuralla-
rauygun olarak calisan birbankanin kurulmasi kararlastirilmis ve boylelikle islam
Kalkinma Bankasi (Islamic Development Bank) kurulmustur. 1975 yilinda katilim
bankaciligiicin milat olacak bir baska gelisme daha yasanmis, diinyanin gercek an-
lamda tam donanimli ilk katilim bankasi olan Dubai Islam Bankas1 kurulmustur.

70’li y1llarin sonuna dogru ise artik biiyiik sermaye gruplari da konuya ilgi gos-
termeye baslamis ve giiniimiizdeki katilim bankalarinin énde gelenlerinin 6nemli
bir kismi1 bu yillarda kurulmustur. Bu yillarda cografi alan olarak Korfez ve Orta-
dogu’dan disari acilan katilim bankaciliginin sinirlari1 Asya Pasifik’e dogru genis-
lemistir. Sunulan iiriin ve hizmetlerde ise cok ciddi 6l¢iide cesitlenme yasanmistir.

Islami sigortacilik (tekafiil) kavrami ortaya cikmis, proje ve emtia finansmanu,
sendikasyon, finansal kiralama, Islami menkul kiymetlendirme hep bu dénemin
eseri olmustur. Bu donemde ticari katilim bankalarina ek olarak tekafiil sirketleri
ve Islami yatirim sirketleri de faizsiz finansal sistem icerisindeki yerlerini almistur.

1990’da bir grup faizsiz finans kurulusu Cezayir'de bir araya gelerek Islami Fi-
nansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu'nu (AAOIFI) kurmustur.

1991'de Bahreyn'de tescil edilen AAOIFT tiim diinya tizerinde birbirinden bagim-
s1z olarak faaliyet gostermekte olan ve Islami finansal hizmetler sunan sirketleri
belirli standartlarda bulusturarak katilim bankaciliginin gelisiminde ¢cok énemli
bir rol oynamistir.

2000’li yillar ise katilim bankacilig1 icin olgunlasma donemi olarak gecmistir. Kati-
Iim bankaciligy, sinirlarini ilk defa bu donemde Avrupa ve Amerika'ya kadar genislet-
mistir. Faizsiz finansal ekosisteme faizsiz yatirim bankalari ve varlik yonetim sirket-
lerinin de dahil olmasiyla iiriin ve hizmetlerde bugiine kadar hi¢ girilmemis alanlara
girilerek bircok yenilikgi iiriin ve hizmet gelistirilmistir. Bir yandan yeni katilim ban-
kalar1 kurulurken 6biir yandan mevcut katilim bankalari da hizla biiyyiimiis, dolayi-
siyla diizenleyici ve denetleyici kuruluslara duyulan ihtiya¢ da artmistir.

Bu ihtiyaclara binaen 2002 yilinda Malezya’da Islami Finansal Hizmetler Kurulu
(IFSB) kurulmustur. Boylece kiiresel anlamda katilim bankaciliginin standartlas-
masi hizlanmistir. Avrupa’da katilim bankaciliginin giderek daha fazla 6nem ve il-
gi kazanmasi sayesinde 2006 yi1linda Avrupa Islami Yatirim Bankas: kurulmustur.

Katilim bankaciliginin diinyada hizla ilgi gormeye baslamasi ile birlikte 2008
yilinda Afrika iilkesi Gambia, 2010 y1linda Tiirkiye ve 2014 yilinda Hong Kong su-
kuk ihraclar yaparak dikkat cektiler.
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Diinyada Katilim Bankactliginin Tarthi, Gelisimi ve Déniim Noktalart

Misirda Dubai Islam Bankasr'nin alBaraka 0
ilk katilim Kurulusu (Dinya’nin islami Kalkinma
Bankasinin Gergek Anlamda ilk Bankasinin Kuwait Finance  Albaraka Banking Group
kurulusu Katilim Bankasi) Kurulugu House'un Kurulusu Bahreyn kurulusu
| | |
I l 1] [ [
1963 1975 1977 1978
1970 Oncesi 1970’ler 1980'ler
Gelismeler
®» Katihm ™ Sinirh Sayida ™  Faizsiz Finans Kurumlarinin Sayisinda Artis
Bankaciliginin Sirket » Cografi Acidan Asya'ya Dogru Genisleme
Oy Gl ®  Yeni Faizsiz Finansman Uriinleri
Uriinler ve Hizmetler
® Temel Bireysel ™ Temel Bireysel ™ Temel Bireysel Bankacilik Hizmetleri
B?”kacl'l'k BfmkauhkA ® Ticari Bankacilik Hizmetleri
Lt ez ™ Faizsiz Sigortacilik (Tekafiil)
™ Ticari Bankacilik -
X N ™ Proje Finansmani
Hizmetleri
™ Emtia Finansmani
™ Sendikasyon
Kaynaklar:
islam Kalkinma Bankas, Sirketler
Islamic Finance and Global
Financial Stability, 2010, s. 27; ® Ticari Katiim ™ Ticari Katihm ® Ticari Katim Bankalar
llal, A.A., Sukuk, IIFM— Bankalar Bankalari > Tekafiil Sirketleri
Uluslararasi islami Finansal ™ Faizsiz Yatinm Sirketleri
Piyasa, s. 2; “Towards Global
Standard for Islamic Sukuk—
Issuance and Trading”, KLIFF
2005'te sunulmus teblig,
http://www.iifm.net/media/ Cografi Alan
PDF/presentation/Towards-
Global-Standard.pdf; » (K)tirfe[z) & - gﬁrfe; & ®» Korfez & Orta Dogu
rta Dogu rta Dogu > i
Gatehouse Bank (2008), AeRIRELS
Development of Islamic
Banking, s. 4.
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Bahreynde islami Finansal
Kuruluglar Muhasebe ve
Denetim Organizasyonu'nun

>

¢
s EIIB

Malezya'da
islami Finansal Avrupa islami
Hizmetler Yatirm .
Kurulu'nun Bankas’nin Uluslararasi Islami Likidite

Yonetimi Sirketi

Mega Bank'in
kurulmasinda

(AAOIFI) kurulusu (IFSB) kurulusu (EIIB) kurulusu (IILM)kuruldu ilk adimlar atildi
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1990’lar 2000l yillar 2007 sonrasi
Bilyiime Oranlarinda Artis @ Pazar Biyiimesinde ivmelenme ™ Pazar Bilyi de [ Pazar Blyi
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® Uriin ve Hizmetlerde Cesitlenme
® Temel Bireysel Bankacilik Hizmetleri ™ Temel Bireysel Bankacilik Hizmetleri
™ Ticari Bankacilik Hizmetleri ™ Ticari Bankacilik Hizmetleri
™ Faizsiz Sigortacilik (Tekaftil) ® Faizsiz Sigortacilik (Tekaful)
™ Proje Finansmani ™ Proje Finansmani
® Emtia Finansmani ™ Emtia Finansmani
™  Sendikasyon ® Sendikasyon
® Yatinm Fonlarn&Menkul Kiymetler Fonlari ™ Yatinm Fonlan&Menkul Kiymetler Fonlari
™ Sukuk ™ Sukuk
®  Faizsiz Menkul Kiymetlendirme ®  Faizsiz Menkul Kiymetlendirme
® Finansal Kiralama (Leasing) ® Finansal Kiralama (Leasing)
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@ ileri Hazine Hizmetleri
™ Yenilikci Portfoy Yonetimi Hizmetleri
™ Ticari Katihm Bankalari ® Ticari Katilim Bankalari
™ Tekafil Sirketleri ™ Tekaftil Sirketleri
™ Faizsiz Yatinm Sirketleri ™ Faizsiz Yatinm Sirketleri
™ Faizsiz Yatinm Bankalari
™ Varlik Yonetimi Sirketleri
™ Korfez & Orta Dogu ™ Korfez & Orta Dogu
Asya Pasifik ® Asya Pasifik
™ Avrupa & Amerika
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DUNYADA KATILIM BANKACILIGININ MEVCUT DURUMU

Faizsiz finans sistemi, zorlu makroekonomik ve siyasi sartlara ragmen biiytimesi-
ni siirdiirmektedir. 2016 yili itibariyle kiiresel faizsiz finans varliklarinin énemli b6-
liimii, Korfez Isbirligi Konseyi (KiK) iilkeleri, Giineydogu Asya, diger MENA iilkele-
ri olmak tizere 3 cografi bolgede yonetilmektedir. Kiiresel faizsiz finans sisteminin
cekirdek piyasalarii Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Turkiye (QISMUT) ile Bahreyn, Kuveyt ve Pakistan olusturmaktadir.

Son yillarda kayda deger biiylime gerceklestiren kiiresel faizsiz finans sistemi;
petrol fiyatlarinda yasanan keskin diisiis, emtia fiyatlarinin diisiik seyri, gelis-
mekte olan iilkelerin para birimlerindeki énemli deger kayiplar1 gibi bircok etke-
nin, cekirdek faizsiz finans piyasalarinda neden oldugu ekonomik yavaslamaya
karsin, biiyiime cizgisinde kalmay1 basarmistir. Orta Dogu'daki siyasi istikrarsiz-
lik tablosu da makroekonomik sartlarin baskisini artirmaktadir. Bu gelismeler
sonucunda, kiiresel finans varliklarinin %2’ye yakin bir boliimiinii temsil eden glo-
bal faizsiz finans toplam varhiklarinin 2015 yil sonu itibariyla 2 trilyon ABD dola-
rin1 agsmis oldugu tahmin edilmektedir.
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DUNYA GENELINDE 1329 FAIZSIZ FINANS SIRKETI VAR

Global faizsiz finans sisteminde faaliyet gosteren kuruluslarin sayis1 1.329'dur.
Bunlardan 480’i faizsiz bankacilik esasinda hizmet sunan katilim bankalari, 322’si
Tekafiil sirketleri, 527’si ise diger finansal kurumlardir.

Global faizsiz finans sistemi kapsamindaki varliklar incelendiginde, 447 milyar
ABD dolar1 yonetilen varlik biiyiikligii ile ilk sirada Suudi Arabistan’in bulundugu
goriillmektedir. Tkinci sirada 434 milyar ABD dolar: varlik biiyiikliigii ile yer alan
Iran’1, 414 milyar ABD dolar1 ile Malezya izlemektedir.

Bu tic iilke, toplam global faizsiz varliklarin %65'ine sahiptir. Faizsiz bankaci-
likta ise 379,7 milyar ABD dolar1 varlik biiyiikliigii ile fran bas1 cekmektedir. Faiz-
siz bankacilikta ilk ii¢ siradaki iilke, varliklarin %61'ini yonetmektedir. Malezya,
188,7 milyar ABD dolarlik Sukuk ve 39,5 milyar ABD dolarlik diger faizsiz finansal
kurum varliklari ile ad1 gecen kategorilerin lideri konumundadir. Suudi Arabistan
ise faizsiz fonlarda ve Tekafiilde sirasiyla 22,3 milyar ABD dolar1 ve 14,2 milyar
ABD dolar1 tutarindaki varlik hacimleri ile ilk siradadir.

Faizsiz finans sisteminin yillik %12 ortalama biiyiime orani ile 2021 yilinda 3,5
trilyon ABD dolarlik bir hacme ulasacagi hesaplanmaktadir. Bu biiylimeye, faizsiz
bankaciligin 6nderlik etmeyi siirdiirmesi, 2021 yilina dek 2,8 trilyon ABD dolar-
lik varlik toplamina erigsmesi, payinin ise 2015'teki %73 seviyesinden %80’e ¢ikma-
s1 beklenmektedir. Diger faizsiz finans varliklarinin dagiliminin ise; %12 Sukuk,
%2 Tekafiil, %4 diger faizsiz finansal kurumlar ve %3 faizsiz fonlar seklinde olaca-
g1 tahmin edilmektedir. Biiyiimeye en biiyiik katkinin ise KiK iiyeleri basta olmak
uzere, faizsiz finans sisteminin yiiksek performans gosteren iilkelerinden gelme-
si ongoriiliiyor.

Faizsiz Finans Varliklarina Gore ilk 10 Ulke, 2015 (milyon ABD dolari)

Suudi Iran Malezya BAE Katar Kuveyt Bahreyn Turkiye Endonezya Banglades
Arabistan
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2. BOLUM

MUSLUMAN OLMAYAN ULKELERDE KATILIM BANKACILIGI

Faizsiz finansal sistemin ve katilim bankaciliginin, halkinin biiyiik ¢cogunlugu
Miisliiman olan iilkelerde gittikce gelistigi cok acgiktir. Fakat bunun yani sira faiz-
siz finansal sistemin Miisliiman niifus yogunlugunun olmadigi cografyalarda da
cok ciddi bir gelisim kaydettigi goriilmektedir. Bu biiylime tabii ki dini sebepler-
le 6ncelikle Miisliiman diinyasinda kaydedilmistir. Ancak giiniimiizde bu biiytime
ticari ve ekonomik sebeplerin 6nciiliigiinde Bat1 diinyasindan Asya Pasifik bolge-
sine kadar genisleme gostermektedir. Orta Dogu ve Asya acik farkla diinyada en
biiyiik faizsiz finansal pazar olarak kalsa da, diger bolgeler ve iilkeler de faizsiz fi-
nansl yeni bir gelisim alan olarak takip ediyorlar.

Faizsiz finansin gelecekteki biiyiime ve gelisme potansiyeli Islami zorunluluk-
tan ote giiclii bir etkiyi tetiklemistir. Avustralya, Cin, Fransa, Almanya, Hong Kong,
Italya, Japonya, Kore, Litksemburg, Singapur ve Ingiltere gibi Miisliman olmayan
iilkelerde de finansal sistemleri icinde faizsiz finansin baslangici konusunda ce-
sitli girisimler olmustur. 2009 sonunda Ingiltere’de bes katilim bankas: kurulmus-
ken, Cin katilim bankacilig icin ilk lisansi ¢ikartirken, diger yandan Fransa, Ko-
re ve Japonya gibi iilkeler faizsiz finansal iiriinlerin kendi piyasalarina uyumunu
saglamak icin kendi yasa ve vergi yapilarinda degisiklikler baslatmis, Hong Kong
ve Avustralyanin da dahil oldugu diger iilkeler de bu yolda ilerleyeceklerinin sin-
yalini vermislerdir. Bu egilimin, ticaret ve yatirim islemlerindeki artisa dayana-
rak daha biiyiik sinirlar arasi akisa, dolayisiyla ekonomik baglantilarin giiclendi-
rilmesine katkida bulunmasi bekleniyor.

26



islami Finans: Kiiresel Bazda Diizenleyici ve Denetleyici Kuruluslar

PXZ? Uzun Adi K}’;L‘f K‘;“:r'fs Faaliyet Alani
islami Finansal islami finansal
Kuruluslar kuruluglar igin
AAOIFI Muhasebe 1991 Bahreyn muhasebe ve denetim
ve Denetim standartlarini
Organizasyonu gelistirmek
M islami finansal
IFSB islami Finansal 2002 Malezya kuruluslar igin kurumsal
6 Hizmetler Kurulu yénetim standartlari
gelistirmek
islami finansal
rn HS B Nl kuruluslar igin
MASB Muhasebe 1997 Malezya | muhasebe ve
St?(ndarlan raporlama standartlari
urdiu gelistirmek
islami mali
<Al Uluslararasi islami Eumetllerlsgnan
(g LM | Likidite Yonetimi | 2010 | Malezya | BT LD
$aEISLAMIC LIQUIDITY Sirketi daha seffaf Islama
W MANAGEMENT uyumlu finans
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Bankas AraLIJoLijstlan ve sosyal gelisimi
desteklemek
islami finansal
= ) Granlerin,
IFM Uluslararasi Islami | oggo Bahreyn belgelemelerin
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p Ulusl
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islami Finans: Kiiresel Bazda Diizenleyici ve Denetleyici Kuruluslar

i€

MASB

AAOIFI

islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
(Accounting & Auditing Organization for Islamic Fi ial Institutions)
Faizsiz finansal kurumlar ve piyasalar icin muhasebe ve denetim standartlari ile idari,

etik ve dini standartlar hazirlayan uluslararasi, 6zerk ve kar amaci glitmeyen bir
kurulustur. Bircok profesyonel yeterlilik programi ve sertifikasi (CIPA, dini danisman ve
denetgi, "CSSA" sirket uyumluluk programi), isletmelerin insan kaynaklan temellerini
ve yonetim yapilarini gelistirmeye calisan AAOIFI tarafindan sunulmaktadir.

IFSB

islami Finansal Hizmetler Kurulu

(The Islamic Financial Services Board)

Faizsiz finans endustrisi igin ileriye dontik kiiresel standartlari ile temel ilkeler koyarak
islami finansal hizmetler endustrisinin istikrarini destekleyen ve gelistiren bir
uluslararasi standart koyucu érguttir. IFSB ayrica, endustri ile ilgili arastirmalar
yonetir ve bu konulardaki girisimleri koordine eder. Bu calismalara ek olarak,
diizenleyiciler ve finansal piyasa paydaslari icin yuvarlak masa toplantilari, seminerler
ve konferanslar organize eder.

MASB
Malezya M S tlan Kurulu
(Malaysian A ing Standards Board)

Bu kurulun goérevi ylksek kaliteli muhasebe ve raporlama standartlar
gelistirmek ve standart gelistirme calismalarini desteklemektir. Kullanicilar,
finansal tablo dlzenleyiciler, denetciler ve Malezya'daki halkin yarari igin bu
standartlarin uluslararasi en iyi uygulamalar ile uyumlu olmasina biyuk bir 6zen
gostermektedir. Baska bir ifadeyle Malezya Muhasebe Standartlari Kurulu,
kullanicilarin finansal tablo diizenleyicilerinin ve finansal raporlarin denetgilerinin
faydasi icin finansal raporlarin uluslararasi gelisimini dogrudan destekleme
amacindadir.

1lILM

Uluslararasi islami Likidite Yonetimi Sirketi

(Internati | ic Liquidity M: Corporation)

Sinir Stesi islami likidite yonetimini kolaylastirmak icin islama uyumlu mali aralar
olusturmak ve yayimlamak igin merkez bankalari, para otoriteleri ve ok tarafl
kuruluslar tarafindan kurulmus uluslararasi bir kurulustur. 1ILM dyeligi, merkez
bankalarina, parasal otoritelere, mali diizenleyici otoritelere, hikiimet bakanliklarina
veya finans, ticaret ve ticaretin diizenleyici denetimi olan ajanslara ve ok tarafl
kuruluslara agikti. Mevcut tiye hissedarlar, Endonezya, Kuveyt, Lilkksemburg, Malezya,
Mauritius, Nijerya, Katar, Turkiye, Birlesik Arap Emirlikleri ve islam Ozel Sektor
Gelistirme Merkezi adli merkez bankalarindan olusmaktadir.
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islam Kalkinma Bankasi

(Islamic Development Bank)

Aralik 1973'te Cidde'de toplanan Miisliman Ulkeler Maliye Bakanlari Konferansi
tarafindan yayinlanan niyet bildirisi neticesinde kurulmus uluslararasi bir finansal
kurumdur. Bankanin amaci; tye Ulkelerin ve islami kurallari benimsemis olan

misliman topluluklarin ekonomik gelisimini ve sosyal ilerlemesini tesvik etmektir.
Bankanin gérevleri; Uye tilkelere ekonomik ve sosyal gelisim igin finansal danismanlik
saglamak, basari potansiyeli tasiyan projeler ve girisimler icin 6zsermaye ve kredilere
istirak etmektir. Islami Kalkinma Bankasi, iye lkeler icin sagladigi fonlarin
yonetilmesinin yani sira liye olmayan tlkelerdeki Musliman topluluklara yardim igin
verilen fonlari da iceren 6zel amagli fonlar kurmakta ve yonetmektedir.

IIFM

International Islamic
Financial Market

Uluslararasi islami Finansal Piyasa

(International Islamic Financial Market)

Uluslararasi Islami Finansal Piyasa, islami Finansal Hizmetler Endistrisi'nin IFSI islami
Sermaye & Para Piyasalar segmenti icin kurulmus kiresel bir derecelendirme
kurulusudur. Bahreyn Merkez Bankasi, Endonezya Bankasi, Sudan Merkez Bankasi,
Labuan Finansal Hizmetler Birimi (Malezya), Brunei Sultanligi Para Merkezi ve islam
Kalkinma Bankasi'nin ortak calismalariyla kurulan IIFM'nin 6nceligi islami finansal
rtinlerin, belgelemelerin ve ilgili islemlerin standartlastinimasidir.

IIRA A\

islam Ulkeleri Ulusl Der lendirme Ajansi F
(Islamic International Rating Agency)
Biiyiik cogunlukla islami tlkelerde sermaye piyasalarinin ve bankacilik sektoriintin =

~

ihtiyacini karsilamak igin kurulmus bir derecelendirme kurulusudur. Yatinm ya da kredi
riskini belirleyerek, isletmelerin ve finansal araglarin risk profillerinin degerlendirmesini
yapip bolgesel ve ulusal finansal piyasalarin gelisimini kolaylastirmak amaciyla Haziran
2005'te faaliyetlerine baslamistir.
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TURKIYE’DE GELISiMi VE DONUM NOKTALARI

Diinyada katilim bankaciliginin hizla yayilmasi Tirkiye'deki kamuoyu ve is cev-
relerinde de genis yanki uyandirmustir. Ozellikle 1970’li yillarin sonunda diinyada-
ki katilim bankalarmin basarilarinin ortaya ¢cikmasiyla birlikte Tiirkiye'de katilim
bankacilig1 yapilmasi konusu daha sik giindeme gelmeye basladi. Fakat mevcut ka-
nunlar Tirkiye'de bir katilim bankasinin kurulmasi icin alt yap1 olarak yeterli degil-
di. Bu nedenle 1983 yilinda 83/7506 sayil1 ve 16 Aralik 1983 tarihli Kanun Hiikmiin-
de Kararname ile faaliyet icin resmi izin verilerek Tiirkiye'de katilim bankalarinin
kurulmasina yasal zemin hazirlandi. Diinyada bu tiir bankalara “Islami Banka” de-
nilirken Tiirkiye’de bu isim resmen “Ozel Finans Kurumu (OFK)” olarak belirlendi.

Kararnamenin birinci maddesi 6zel finans kurumlarinin kurulus, organ, faali-
yet ve tasfiyesine iliskin esaslar1 belirleme yetkisini T.C. Merkez Bankasi'nin go-
riisiinii almak kaydiyla Basbakanlhiga verdi. Ozel finans kurumlarinin kurulmasi
icin yasal dayanak saglanmist1 fakat bu kurumlarin faaliyete gecebilmesi ve faa-
liyetlerinin diizenlenmesi i¢in gorevin yetkili bir kuruma devri gerekmekteydi. Bu
nedenle 1984 yilinda Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlig 25.12.1984
tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan bir tebligle 6zel finans kurumlarinin faaliye-
te gecmesi icin, gerekli beyannamenin iceriginin belirlenmesi, cari hesaplara ilis-
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kin diizenlemenin yapilmasi, kar ve zarara katilma hesaplarinda toplanan fonla-
rin tabi olacagi esaslarin tespiti gibi konularda Merkez Bankasini yetkilendirdi.
Ozel finans kurumlarinin hukuki statiisii 25 Subat 1985 tarihinde tamamlandi.
Hukuki statiiniin tamamlanmasinin ardindan Tiirkiye'deki ilk 6zel finans kurum-
lar olarak 1985 yilinda Albaraka Tiirk ve Faisal Finans kurulmus ve faaliyetlerine
baslamislardir. Daha sonra bir¢ok yatirimel bu alana yatirnm yapmaya karar ver-
mis, ard1 ardina bir¢cok 6zel finans kurumu daha kurulmustur. Sirasiyla 1989 yilin-
da Kuveyt Tiirk Finans Kurumu, 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu, 1995 yilinda
Ihlas Finans Kurumu ve 1996 yilinda da Asya Finans Kurumu faaliyete gecmistir.
Ozel finans kurumlarinin kurulus ve faaliyetleri, 19 Aralik 1999 tarihine kadar
83/7506 say1l1 Kanun Hiikmiinde Kararname ile diizenlenmekteydi. Ozel finans ku-
rumlar1 aslinda bankacilik hizmeti sunmaktaydilar fakat kanundaki yerleri banka-
lardan ayr1 tutulmaktaydi. Bu nedenle hem yurtici hem de yurtdisi islemlerinde za-
man zaman sorunlar olusuyordu. Bu sorunlar1 ortadan kaldirabilmek adina 1999
yilinda ¢ikarilan 4491 sayili Kanun ile 6zel finans kurumlari da 4389 sayil1 Banka-
lar Kanunu kapsamina alinip resmi olarak banka statiisiine dahil edilmistir.
2001'de Faisal Finans Ozel Finans Kurumu ortak yapisinda ve isminde degisikli-
ge giderek Family Finans’a doniistii. Ayni y1l yasanan bir baska gelisme, 6zel finans
kurumlarinin diizeltmek icin yillarca ugrasmasini gerektiren bir itibar sorununa
neden oldu. 2001 yilinda Thlas Finans Kurumu'nun faaliyeti Bankacilik Diizenle-
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me ve Denetleme Kurumu tarafindan durduruldu ve bankacilik ruhsati iptal edil-
di. Bu nedenle kamuoyunda 6zel finans kurumlarina duyulan giivende birtakim
siipheler olustu ve katilim bankalar1 bu kamuoyu algisin1 degistirebilmek icin yil-
larca emek harcadi. Ozel finans kurumlari her ne kadar bankacilik kanununa da-
hil edilse de isminde “banka” kelimesinin gecmemesi cesitli karisikliklara yol aca-
biliyordu. Bu nedenle 2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile “Ozel Finans
Kurumu” ismi “Katilim Bankas1” olarak degistirilmistir. Bankacilik Kanunu'na go-
re katilim bankasi soyle tanimlanmistir. “Katilim Bankalar: 6zel cari ve katilma
hesaplar yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak {iizere faaliyet
gosteren kuruluslar ile yurtdisinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Turkiye'deki
subelerini ifade eder.” Sonuc olarak degisim sadece isimde olmus, calisma prensip-
leri ve yontemleri ayni sekilde muhafaza edilmistir.

2005 y1l1 sonunda ise Anadolu Finans Kurumu ve Family Finans Kurumu birles-
mis ve bu tarihten sonra faaliyetlerine Tiirkiye Finans Katilim Bankasi olarak de-
vam etmistir. Katilim bankalar1 arasinda koordinasyon ve isbirligini gelistirmek
amaciyla Ozel Finans Kurumlar Birligi 2006 yilinda Tiirkiye Katilim Bankalar
Birligi (TKBB) tinvanini almistir. 2008 yilinda ise Tiirkiye Finans Katilim Banka-
s1, Suudi Arabistan kokenli The National Commercial Bank (NCB) tarafindan sa-
tin alinmistir.

Tiirkiye Katilim Bankactliginin Gelisimindeki Doniim Noktalart

83/7506 say!lt
KanunHiikmiinde 4491sayiltkanun
Kararnameile Ozel ile OFK'lar 4389
Finans Kurumlarina Kuveyt Tirk ihlas Finans sayltBankalar
(OFK)yasal faaliyet Finans Kurumu Kurumu Kanunukapsamina
izniverildi. kuruldu. kuruldu. dahil edildi.
1983 1985 1989 1991 1995 1996 1999
Albaraka Tirk Anadolu AsyaFinans
ve Faisal Finans Finans Kurumu Kurumu
Kurumlarifaaliyete kuruldu. kuruldu.
basladt.
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Ik olarak 2013 yilinda hiikiimet tarafindan, kamu katilim bankasi kurulacagi-
nin aciklanmasinin ardindan énemli adimlar atildi ve 2015 y1li Tiirkiye>de katilim
bankacilig1 icin 6nemli bir yil olarak tarihe gecti. S6z konusu yilda Ziraat Kati-
Iim Bankasi tamami T.C. Hazinesi tarafindan 6denmis 675.000.000 -TL sermayesi
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 15.10.2014 tarih ve 29146 sa-
yil1 Resmi Gazetede yayimlanan 10.10.2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kuruldu. Zi-
raat Katilim Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulundan 14.05.2015 tarihin-
de bankacilik iznini aldi. Bankanin ilk subesinin ac¢ilisin1 29 May1s 2015 tarihinde
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan gerceklestirdi. Ayni zamanda Cumhurbas-
kani Erdogan, Ziraat Katilim Bankasr'na hesap actiran ilk mudi oldu.

Katilim bankacilig1 sektoriiniin en genc iiyesi olan Vakif Katilim ise tamami T.C.
Basbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigii, Bayezid Han-1 Sani (II. Bayezid) Vakfi, Mah-
mut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I.Mahmut) Vakfi, Mahmut Han-1 Sani Bin Abdul-
hamit Han-Evvel (I.LMahmut) Vakfi ve Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa)
Vakfi tarafindan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun 03.03.2015 ta-
rihli izni ile 25.06.2015 tarihinde bir anonim sirket olarak kuruldu. Bankanin resmi
olarak faaliyete baslayis1 ise Cumhurbaskani1 Recep Tayyip Erdogan’in katilimi ile
26.02.2016 tarihinde gerceklestirildi.

ihlas Finans
Kurumunun 5411 sayilt
faaliyetiBankacilik Bankacilik Tirkiye Finans
Diizenleme Kanunu Katum Bankast,
ve Denetleme ile"OzelFinans SuudiArabistan
Kurumu tarafindan Kurumlart” kokenli The National
durdurulduve ismi“Katiim Commercial Bank Vakif Katihim
bankacilikruhsatt  Bankasi”olarak (NCB)tarafindan Hong Kong Bankasi faaliyete
iptal edildi. degistirildi. satinalindt. Sukuk Ihract basladt.
2001 2005 2006 2008 2010 2014 2015 2016 2017
Faisal Finans Anadolu Tirkiye ~ Gambia'nin  Tirkiye'de Ziraat Asya
Kurumu Family Finansile Katilim Sukuk Sukuk Katilim Katilim
Finansa doniisti. Family Finans ~ Bankalart ihract fhract Bankast  Bankast
birleserek Birligi faaliyete TMSF'ye
Turkiye Finans (TKBB) basladi. devredildi.
Katilim kuruldu.
Bankastoldu.
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TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGININ MEVCUT DURUMU

TKBB'nin 2016 y1li raporuna gore, Tiirkiye katilim bankacilig1 sektori stirdiiri-
lebilir bir biiyiime gosteriyor. 2016 yil1, Tiirk katilim bankacilig1 sektorii acisindan
hareketli bir yil oldu. Ziraat Katilim'in ardindan Vakif Katilim'in da sisteme katil-
masiyla sistem varliklari ve taban1 daha da giiclendi. Tiirkiye'de faaliyet gosteren
Albaraka Turk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat Katilim ve Vakif Katilim'dan
olusan bes oyuncusuyla 2016 y1l1 sonunda ulasmis bulunduklar: toplam biiytiklik-
leri, piyasa paylari, KOBI’den kurumsal bankaciliga kadar bankaciligin farkl seg-
mentlerindeki giiclii penetrasyon oranlari ile katilim bankaciliginin goérece kisa
bir gecmisine karsin elde ettigi basariy1 bir kez daha ortaya koydu. Krizlerde dahi
verdigi kredileri geri cagirmamasi; vadeden 6nce oran arttirmamasi katilim ban-
kalarini cazip kilan noktalar olmustur.

2016 yilinda katilim bankalarinin toplam aktifleri 2017/9. ay verilerine gore kati-
Iim bankalarinin toplam aktifleri %11,7 biiytimeyle 148 milyar TLyi asarken, %10,5
biiytime ile 133 milyar TLye ulasirken, pazar payi ise %4,9 olarak gerceklesti. Top-
lanan ve kullandirilan fonlarda performans korunurken, 2016 yilinda, sektor iiye-
lerinin sergiledigi basarili performans sonucunda, toplanan fonlar %9,6 artisla
81,5 milyar TLye ulasti. Katilim bankalar1 gorece temkinli politikalarla faaliyet
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gosterdikleri 2016 yilinda, her tiirlii ekonomik kosulda reel sektoriin en biyiik
destekcisi olduklarini bir kez daha ortaya koyarken, reel sektore kullandirdiklar:
fonlarin toplami ise %7,2 artisla 84,8 milyar TL'ye cikti.

Toplanan ve kullandirilan fonlarin 2016 yilinda sektoérdeki pay1 sirasiyla %5,6
ve %4,8 oldu. 2016 yilinda, kullandirilan fonlar/toplanan fonlar orani da 2015 yili
seviyesini koruyarak %105 olarak gerceklesti. Diger yandan, TMSF’ye devredilen
sektor katilimcisinin 2016 yilinda faaliyetlerine son verilmesi ve tasfiye siirecine
gidilmesi sonucunda bankanin subelerinin kapanmasinin da etkisiyle sube basi-
na diisen toplanan fonlarda %24 ve kullandirilan fon miktarlarinda %22 seviyesin-
de artis saglandi.

2017 Eyliil sonu verileri itibariyla Tiirkiye'de faaliyet gosteren 5 katilim bankasi-
nin, 3 adedi yurt disinda olmak iizere toplam 1001 subesi bulunuyor. Organik bii-
yiimelerini siirdiiren sektor bankalari, 2017 yillarinda yurt dis1 ve yurt ici makro-
ekonomik gelismelerinin yarattigl olumsuz etkilere paralel subelesme hizinda
yavasglama yoniinde hareket ederken, Eyliil 2017 ayn1 donemde, katilim bankalari
sube sayisl, sektor sube aginin %8,6’sin1 temsil ediyor. 2017/9.ay verilerine gore ka-

Albaraka Tiirk
Tirkivel alBa ra ka Katilim Bankas:t
trkiye'de
katilim
bankaciligt
sektoriinde beg . T
banka faaliyet T uveyt Tiir
gdstermektedir. % KUVEYTTURK Katiluim Bankast

Bunlar;
Albaraka Tiirk
Katilim Bankast,

Kuveyt Tiirk
Tiirkiye Finans

N »
Katdim Bankasi, Turkiye Finans R Katulm Bankast

Tiirkiye Finans
Katilim Bankast,

Vakif Kattlim

Bankasive

ZiraatKatilim ° .
Q:$ VAKIF KATILIM s Katilm

EI{ Ziraat Katiim Ziraa Katlm
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tilim bankalarmin toplam aktifleri %11,7 biiyiimeyle 148 milyar TLyi asarken, bu
say1 toplam sektor istihdaminin %7,1’ini olusturuyor.

Sektoriin 6zkaynaklari ise Eyliil 2017'de saglam yapisini korurken, biiytimesini
stirdiirdiigii goriiliiyor. Katilim bankalarinin toplam 6zkaynaklari %14,8 artisla 13,2
milyar TLye ulasirken, bankacilik sektorii toplam 6zkaynaklari icindeki pay1 %3,8
olarak gerceklesti. 2005-2017/9.ay arasinda %24,5 oraninda yillik ortalama biiyiime
kaydeden sektoriin 6zkaynaklarinin daha yiiksek bir hizla artirilmasi gerektiginin
alt1 ciziliyor. Kurlardaki oynaklik ve Basel III regiilasyonunun olumsuz etkilerine
ragmen 22017/9.ay verilerine gore katilim bankalarinin toplam aktifleri %11,7 bii-
yiimeyle 148 milyar TL'yi asarken, bankacilik sektoriiniin tizerindeki performan-
st stirdiirdi. Katilim bankaciligl sektori, 2017/9.ay sonunda ise karinda 2016 y1-
I1 sonuna gore %31 gibi bir oranla artis gerceklestirerek 1.165 milyon TL olurken,
buna bagh olarak, katilim bankalarinin net kardaki toplam sektorel pay1 ise %3,1’a
yiikseldi.

Katilim bankaciliginda 2008 yilindan bu yana artan yatirimlarla yiiksek bir bii-
yime ivmesi kazanan Tiirkiye, 2017/9.ay sonunda ulastig1 148.3 milyar TL1ik var-
Iik biiyiikligii ile en ¢ok biiytime kaydeden ilk 10 iilke siralamasindaki yerini giic-
lendirdi.

Katilim bankaciliginda 2008 yilindan bu yana artan yatirimlarla yiiksek bir bii-
yiume ivmesi kazanan Tiirkiye, 2017/9.ay verilerine gore katilim bankalarinin top-
lam aktifleri %11,7 biiytimeyle 148 milyar TLyi asarken, ulastig1 51,7 milyar ABD
dolar1 varlikla Endonezya’y1 geride birakarak en ¢ok biiyiime kaydeden ilk 10 iilke
siralamasindaki yerini yukari tasidi.
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Sektoriin atilimlarla pekistirdigi giiclii yonleri soyle 6zetlenebilir:

o Istikrarh aktif, toplanan ve kullandirilan fon bityiimesi, faizsiz tiriin ve hizmet-
ler icin miisteri talebinin artmasi,

e Orta olcekte bankalarla karsilastirildiginda yiiksek 6zkaynak ve aktif karlilig:
saglanmasi,

e MENA bolgesinde giiclii muhabir banka agina sahip olunmasi, MENA bolgesi ve
Islam iilkeleriyle artan dis ticaret,

e Devletin KOBI'ler icin 6zellikle Anadolw'da artan destegi, kayith ekonomiyi ar-
tirmak amaciyla strateji ve vergi diizenlemelerinde ilerleme kaydedilmesi,

¢ Bankacilik sistemi konusunda artan miisteri/katilimei farkindaligs,

e Bankacilik hizmetlerinde farklilik yaratarak faizsiz geliri artirma potansiyeli

¢ Kiymetli maden iirtinlerinde faizsiz kazanc ile farkhilik yaratabilme olanagi,

¢ Kredi kart1 alaninda pazar payini artirmak tizere proaktif bir yaklasim izlenmesi,
o Internet ve mobil bankaciliga yonelimin geleneksel bankalar seviyesine erismesi,
e Likidite oraninin artirilmasi,

e Cografi erisimin artirilmasi,

e Mevzuat ve iriin diizenlemelerinin yapilmasi, iiriin cesitliliginin artirilmasi,
uriin farklilig1 saglayarak nis alanlara girilmesi,

e Kira sertifikasi ile Murabaha kullaniminin artirilmasi, Islami sigortacilik alanin-
da yeni sirketlerin de devreye girmesiyle bu alanda da biiytimenin gerceklesmesi,
e Yatirimcilarin/miisterilerin katilim bankacilig: iirtinleri konusundaki bilgi
eksikliginin giderilmesi ve bilinirligin artirilmasi.
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RKEZ BANKASI

FAiZSiZ FINANSIN BUYUMESINDEKiI ETKENLER

Son donemlerde faizsiz finans ve katilim bankaciliinda diinya genelinde cok
hizli bir biiylime gerceklesmistir. Bu biiylimenin altinda birden ¢ok faktor ve et-
ken yatmaktadir. Bunlarin en basta geleni, faizsiz finansin kiiresel olcekte de-
netlenmesini ve standartlasmasini saglayarak katilim bankalarinin gelismesini
temin eden uluslararasi Islami finans orgiitleridir. Ornegin Islami Finansal Hiz-
metler Kurulu (IFSB) ve Islami Finansal Kurumlar Muhasebe ve Denetleme Or-
ganizasyonu (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Ins-
titutions) faizsiz finans kuruluslarinin faaliyetlerini ve muhasebe politikalarin
standartlastirmak icin kurulmustur. Bu kuruluslar faizsiz finansal sistemin karsi
karsiya oldugu bir¢cok engelin ortadan kalkmasini ya da en azindan zayiflamasini
saglamis, boylece biiyiimeyi artirmislardir.

Katilim bankalarinin ve faizsiz sermaye piyasasi iiyelerinin gelismislik seviye-
lerinin yiikselmesine paralel olarak katilim bankacilig1 ile geleneksel bankacilik
arasindaki rekabette giderek artirmistir. Pazardaki rekabet, miisterilerin istek-
lerini karsilayabilmek icin yeni iiriin yapilarinin gelistirilmesini tesvik etmistir.

Bu tip bir rekabet, faizsiz finansal sistemin varligini siirdiirebilmesinin ve gelis-
mesini devam ettirebilmesinin 6n sartidir.
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Kiiresel bankacilik sektoriindeki genel serbestlesme egilimi de katilim bankaci-
higinda yeni fikirlerin uygulamaya koyulmasi ve sistem i¢inde esneklige izin veril-
mesine yol acilmasi konusunda yardimci olarak katilim bankalarinin biiyiimesine
katki saglamistir. Bu sayede, yeni bir katilim bankasi kurmak oldukca kolay hale
gelmistir. Kiiresellesme faizsiz finansal sistemin biiyiimesinde énemli bir rol oy-
namistir. Kiiresellesme sonucunda Miisliiman iilkeler, diger iilkelerin katilim ban-
kacilig1 sistemlerinin ve sermaye piyasalarinin gelisimine yardimci olmak ya da
bunlar birlikte gelistirmek i¢cin daha fazla firsat bulmuslardir. Buna en iyi 6rnek
sukuk piyasasindaki biiylimedir. Son yillarda yapilan sukuk islemlerinin hem sa-
y1st hem de islem hacmi ciddi oranda artis gostermistir.

Bilgi teknolojileri (BT) bankacilik faaliyetlerini kolaylastirmanin yani sira bilginin
miisterilere, sermaye piyasasina ve yatirimcilara yayilmasi konusunda bircok kolay-
Iiklar saglamistir. Geleneksel bankacilik ve finansta oldugu gibi BT kullanim faiz-
siz finansal kurumlarinin operasyon maliyetlerini de biiyiik ol¢iide azaltmis, ban-
kacilar ve miisterileri acisindan bankacilik operasyonlarinin uyumunu arttirmistir.
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BANKA

GELENEKSEL BANKACILIK iLE KATILIM BANKACILIGI
ARASINDAKI FARKLAR

Katilim bankacilig1 sistemi, anlasilmasi zor bir sistem degildir. Geleneksel ban-
kacilik sisteminden farkli olmakla birlikte herkesin rahatlikla anlayabilecegi bir
calisma usuli vardir. Bu sistem genel olarak su sekilde 6zetlenebilir: Katilim ban-
kasi, cari hesaplar ve katilma hesaplar1 yoluyla veya faizsiz bankacilik prensiple-
rine uygun bazi yontemlerle fon toplar. Topladigi fonlar1 kendi havuz sistemine go-
re degisik havuzlarda biriktirir. Daha sonra havuzlarda biriken bu fonlari, katilim
bankacilig1 temel ilkelerine uygun fon kullandirma yontemlerine gore bireylere
ve isletmelere kullandirir. Katilim bankaciligini geleneksel bankaciliktan ayiran
en temel prensiplerden birisi de katilim bankaciliginin fon kullandirma islemleri-
nin bir mal veya hizmet alim satimina yani ticarete ya da ortakliga dayanmasidir.
Buna karsilik geleneksel bankaciliktaki fon kullandirma islemi, kredi yani faizli
bor¢ verme islemidir.

Geleneksel bankacilikta, paranin zaman degeri vardir bu deger bor¢ veren lehi-
ne her zaman artig gosterir. Katilim bankaciliginda ise paranin bagkalarina 6ding
olarak kullandirildiginda zaman degeri yoktur. Ortaklik veya ticaret yontemleriy-
le paradan elde edilen gelir ise dinamik ekonomik kosullara gore hem artis hem
de azalis gosterebilir.
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Geleneksel bankacilikta risk, bedel gerektirir. Katilim bankaciliginda ise risk,
paylasim gerektirir. Geleneksel bankacilikta yasal olan her tiirlii faaliyet isleme
konu olabilir. Katilim bankaciliginda ise yasal olan ve ayni zamanda Islami acidan
mesru sayilan ve serbest birakilan faaliyetler isleme konu olabilir.

Geleneksel bankacilikta gelir elde etmede faiz temel arac olarak kullanilir. Kati-
Iim bankaciliginda ise gelir elde etmede kar pay1 temel ara¢ olarak kullanilir. Ge-
leneksel bankacilikta kredi(borc para verme)yontemiyle fon kullandirilir. Katilim
bankaciliginda ise ticaret (alim-satim)ve ortaklik yontemleriyle fon kullandirilir.

FON TOPLAMA YONTEMLERI

Katilim bankalari iki hesap tiirii kullanarak fon toplamaktadirlar. Bu fonlara ge-
nel olarak katilim fonu ismi verilmektedir. Bunlardan birincisi bu bankalarin va-
desiz hesaplarini olusturan 6zel cari hesaplar, ikincisi ise vadeli hesaplarini olus-
turan kar ve zarara katilma hesaplaridir. Katilma hesaplarinin adi bircok iilkede
yatirim hesabi olarak da gecmektedir.

Katilim bankalarinin bir banka olarak calisma yontemleri Bankacilik Diizenle-
me ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir.
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Hem 6zel cari hesaplar hem de katilma hesaplar1 icin BDDK calisma yontemlerini
belirlemis ve katilim bankalarinin faaliyetlerini bu yontemlere uygun olarak ger-
ceklestirmesi zorunlulugu getirilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun hazirladig1 ve Resmi Gaze-
te'de de yayinlanan yonetmeliklere gore katilim bankalar: katilim fonlarini su ge-
nel kosullar cercevesinde yiiriitiirler:

Ozel Cari Hesaplar

Katilim bankalarinda agilabilen, istenildiginde kismen veya tamamen her an geri
cekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri 6den-
meyen hesaplar, 6zel cari hesap olarak adlandirilmaktadir. Bu tip hesaplar Tiirk
Liras1 veya herhangi bir yabanci iilke parasiyla hatta kiymetli maden (altin, platin,
glimiis) cinsinden acilabilir. Katilim bankalarindaki 6zel cari hesaplar diger ban-
kalardakilerle ayni sekilde hizmet vermektedir. Nasil geleneksel bankalarda va-
desiz mevduat i¢in ciiz'i bir oran haricinde faiz 6demesi yapilmiyorsa katilim ban-
kalarinda da 6zel cari hesaplara herhangi bir kar pay1 6demesi yapilmamaktadir.
Katilim bankasinda cari hesaplarda yatirilmis bulunan tutar, hesap sahipleri tara-
findan diledikleri bir zamanda kismen veya tamamen geri cekilebilir.
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Uygulamada tasarruf sahiplerinin bu hesap tiiriinii tercih etmelerinin nedenle-
ri arasinda; paralarini giivenli ve inandiklar: prensiplerle bankacilik faaliyetinde
bulunan bir sistem ortaminda korumak, bu hesap araciligi ile 6zellikle kisa vadeli
6demelerini ve para transferlerini yapabilmelerine imkan saglamak gibi bankaci-
lik islemlerini saymak miimkiindiir.

Ozel cari hesaplarda vade olmaz ve bu hesaplardaki tutarin isletilmesinden do-
lay1 ortaya cikacak risk ve getirileri katilim bankas iistlenir. Ozel cari hesaplar,
katilim bankalarinin diger biitiin kaynaklar1 goz oniine alindiginda bankalarin
kaynak maliyetini azaltan ve karlilig1 ylikselten hesaplar olarak da diisiiniilebilir.
Bu nedenle katilim bankalar: cari hesaplar pazarindan daha fazla pay alabilmek
icin ciddi bir rekabet icerisindedirler.

Ozel Cari Hesaplarin Ozellikleri:

e Katilim bankasinin hesaplarinda vadeli hesap olarak adlandirilan katilma he-
saplarindan ayri olarak takip edilir.

e Tiirk Lirasi, doviz veya kiymetli maden olarak acilabilen bu hesaplar, farkli mu-
hasebe hesaplarinda izlenir.

e Ozel cari hesaplarin acilmasi icin herhangi bir alt limit bulunmamaktadr.

e Ozel cari hesaplarin isletilmesinden elde edilen kar veya zarar katilim bankasi-
na aittir.

Ozel Cari Hesaplar

Katilma Hesaplari
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e Ozel cari hesap sahipleri, katilim bankasinin tasfiyesi halinde mevzuata gore
devlet ve personel alacaklarindan sonra oncelikli hakka sahiptirler. Ayrica tica-
ri hesaplar hari¢ 100 bin TL'ye kadar olan kisim Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu
kapsaminda bulunmaktadir.

Katilma Hesaplari

Katilma hesaplari, katilim bankalarina yatirilan tasarruflarin bu bankalar tara-
findan isletilmesiyle ortaya cikacak kar veya zarara ortak olma sonucunu veren,
karsiliginda tasarruf sahibine daha 6nceden belirlenmis bir kazan¢ 6denmeyen
ve yatirilan anaparanin da ayni sekilde geri 6denmesini garanti etmeyen fonlar-
dan olusan hesaplardir. Bu hesaplar aslinda katilim bankacilig: sisteminin teme-
lini meydana getirirler ve katilim bankalarinin en 6nde gelen fon kaynaklaridir.

Tasarruf sahibi hesaba para yatirarak sermaye saglarken, katilim bankas1 da
emegini ortaya koymus olur. Iki taraf arasindaki soézlesme kar ve zarara ortak ol-
ma sozlesmesidir. Kar pay1 temelinde calisan finansal sistemlerde, yatirim yapilan
projenin zarar etme ihtimali de vardir. Bu yiizden parasini kar payi sistemiyle ca-
Iisan bir bankanin katilim hesabina yatiran miisterinin vadesinin sonunda hangi
oranda kar pay1 alacagi kesin olarak bilinemez. Bu sistemde hesap sahibinin vade
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sonunda anaparasinin tamamini geri alabilecegi de garanti degildir. Tasarruf sa-
hibinin talep hakki ve katilim bankasinca 6deme yilikiimliiliigii birim hesap deger
tutarina gore hesaplanmaktadir.

Katilma Hesaplarinin Nitelikleri:

e Hesaba para yatirmis olanlara sabit gelir 6demesi yapilmaz, anaparanin yatiril-
di1g1 miktarda geri 6denecegi garanti edilmez. Katilma hesap sahibinin talep hakki
ve bankanin sorumlulugu vade sonunda gecerli “birim hesap degeri” kadardir. He-
sap sahibinin lehine tahakkuk eden kar pay: gelirleri, vergi mevzuatina gére mev-
duat geliri olarak sayilmaktadir.

e Katilma hesaplarinin vade ve tiirlerini Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi be-
lirlemektedir. Buna gore katilma hesaplari, 1 ay vadeli, 3 aya kadar vadeli (3 ay da-
hil), 6 aya kadar vadeli (6 ay dahil), 1 yila kadar vadeli ve 1 y1l ve daha uzun vadeli (1
ay, 3 ay, 6 ay ve yillik kar pay1 6demeli) olarak acilabilir. Bununla birlikte bir aydan
kisa olmamak kaydiyla kirik vade diye tabir edilen ara vadeli (6rnegin 45 giin, 160
giin gibi) hesaplar acilabilir. Her katilma hesabinin déviz cinsi bazinda (TL, USD,
Euro, Altin vs) muhasebelestirilmesi ve isletilmesi ayr1 olarak gerceklestirilir.

e Katilma hesaplarinda toplanan fonlar “birim hesap degeri’ne gore muhasebeles-
tirilir ve banka hesaplarinda gosterilmesi zorunludur.
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¢ Katilma hesaplarinda toplanan fonlar iizerinde bankadan alacakl ti¢lincii sahis-
larm hicbir haklar: bulunmamaktadir. Uciincii sahislarin bankadan talep hakk;
bankanin sermayesi, ihtiyat ve dagitilmamis olan karlar iizerindedir.

e Katilma hesaplarinin isletilmesinden dolay1 katlanilan masraflar bankaya aittir.
e Katilma hesaplarinda toplanan fonlarin isletilmesi sonucu dogacak kar ve za-
rara katilma oranlari, katilim bankalari tarafindan serbestce belirlenir. Serbest-
ce belirlenen bu oranlar, uygulamaya konulmadan énce uygulancak azami oran
Merkez Bankasrna bildirilir ve subelerde halkin gorebilecegi sekilde ilan edilir.
Katilim bankasinin zarara katilma orani, kara katilma oraninin yiizde 50’sinden
az olamaz.

e Cari hesaplarda bircok degisik para cinsi ile fon toplanabilirken, katilma hesap-
larina fon kabuli katilim bankasinin acmis oldugu fonlarla sinirhdir.

e Katilma hesaplarinin isletilmesinden dogan kar veya zarar, para cinsi bazinda her
vade grubunun toplam katilma hesaplari icindeki agirlig1 oraninda, yénetmelikte-
ki giinliik birim degeri hesaplama tablosuna uygun olarak bu hesaplara dagitilir.
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KAR VE ZARAR PAYLASIMI

Faizsiz bankacilik prensipleri, icinde risk unsuru bulunan ortaklig: tesvik eder.
Bu ortaklik kiiciik ya da biiyiik bir yatirim olabilir. Bunun icinde ortakligin ne se-
kilde olacagi, ortaklarin kardan veya zarardan alacaklari paylar biiyiik 6nem ta-
simaktadir. Sermayesini ya da tasarrufunu elinde bulunduran gercek veya tiizel
kisiler, bir katilim bankasina bagvurarak bunu degerlendirmek isteyebilirler. Ka-
tilim bankasi “isletmeci ortak” sifat1 ile vade ve tutar bazinda belirlemis oldugu
kar ve zarara katilma paylasim oranlarina gore fonu kabul eder ve isletir. Elde et-
tigi kar veya zarari ise bastan belirlenen oranlarda fon ile paylasir ve fon sahiple-
rine kar pay1 olarak dagitir.

Katilma hesaplar ile ilgili sikca sorulan sorulardan bir tanesi de katilma hesa-
b1 sahibinin vadesinden 6nce para cekmek istemesi durumunda ne olacag ile ilgi-
lidir. Katilim bankasinin onay1 ile vadesinden 6nce cekilen katilma hesaplarinda
hesap sahibine, hesabin ait oldugu vade grubunun hesabin kapatildig: tarihte kar
gostermesi durumunda o giine kadar hesap sahibince yatirilmis olan tutar kadar,
zarar gostermesi durumunda ise birim hesap degeri kadar 6deme yapilir.

Katilim Bankaciliginda Havuz (Fon) Sistemi

Katilim bankalarinda yapisi ve isletilmesine gore bircok hesabin bir arada bu-
lundugu hesap gruplarina havuz veya fon denir. Her katilim bankas1 déviz cinsle-
rine gore cesitli havuzlar olusturabilir. Havuz (fon) sisteminde fon sahiplerinin o

49



3.BOLUM

havuzun icine yatirdiklar: fonlarin tiimii birlikte yonetilir. Boylece bazi hesapla-
rin atil kalmasi, bazi hesaplar yiiksek kar elde ederken diger hesaplarin zarar et-
mesi 6nlenmektedir. Her bir fon sahibine, kullandirilan fonlardan elde edilen kar-

lar veya olusan zararlar havuzdaki agirligina ve paylasim oranina gore yansitilir.
Katilim bankacilig1 uygulamasinda iki tiir havuz yapisi1 vardir. Bunlardan birisi
genel fon havuzlar, ikincisi ise 6zel fon havuzlaridir.

Ozel Fon Havuzlari

Katilim bankalar, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan tespit edilen
hesap vade ve tiirlerine bagli kalmaksizin énceden belirlenmis projelerin veya di-
ger yatirimlarin finansmaninda kullanilmak iizere miistakil hesaplarda fon topla-
mak suretiyle vadesi iic aydan daha az olmayan 6zel fon havuzlari olusturabilir. Bu
fon havuzlari “6zel fon havuzlar1” olarak adlandirilir. Bu fonlar genel fon havuzla-
rina gore daha statik bir yapidadir. Fon girisi ve c¢ikisi belirli tarihlerde yapilabilir,
bu nedenle giinliik olarak bir kar pay1 dagitimi yapilmaz. Bu sekilde toplanan fon-
lara ait katilma hesaplari, vadeleri itibariyle ve diger hesaplardan bagimsiz olarak
ayr1 hesaplarda isletilir ve toplanan fonlardan diger vade gruplarina aktarma yapi-
lamaz. Finansman siiresinin sonunda 6zel fon havuzlar tasfiye edilir.
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Genel Fon Havuzlarn

Genel fon havuzlarinda dinamik bir yap1 6zelligi vardir. Havuza siirekli fon girisi
ve cikisi olabilir, esnek bir yapisi vardir. Havuz bakiyesi siirekli degistigi icin kar
pay1 hesaplamalarinin giinliik olarak takip edilmesi gerekmektedir.

Havuz Sistemindeki Yeri ve isleyisi

Katilim bankalarinda cari hesaplara herhangi bir kar pay1 6demesi yapilmamak-
tadir. Fakat bu kural cari hesaplarin olusturdugu fon kaynaklarinin atil olarak
bekletilmesi anlamina da gelmemektedir. Katilim bankasi cari hesaplar: istedigi
gibi kullanma hakkina sahiptir. Bir¢ok katilim bankasi bu hakkini kullanip cari
hesaplari isleterek gelir elde etmekte veya likidite amach kullanmaktadir. Ik 6n-
ce fon sahipleri cari hesaplara fonlarini yatirirlar. Bu hesaplarda olusan paray: ka-
tilim bankasi 6zkaynagi gibi degerlendirilip kredi olarak kredi miisterilerine kul-
landirir. Bu fon kullandirma isleminin sonucunda elde edilen karlar fon kullanan
tarafin payina diisen kisim ayrildiktan sonra tekrar katilim bankasina geri doner.
Katilim bankasi eger kar elde etmisse fon kaynagi olarak kullandig1 cari hesap sa-
hiplerine bu kardan herhangi bir kar pay1 6demesi yapmaz ciinkii burada kullan-
dig1 cari hesap fonlarini riski kendine ait olmak iizere isletmistir.

Katilma hesaplarinin havuz sisteminde baslangicta fon sahipleri katilma he-
sab1 actirarak fon yatirirlar. Daha sonra bu fonlari, katihm bankasi cesitli
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finansman yontemleriyle kullandirir. Kullandirilan fonlardan elde edilen kar ve-
ya zararlar katilim bankasi ile fon arasinda paylasim oranlarina gore paylasildik-
tan sonra fon payina diisen tutardan fon ile ilgili diger giderler (TMSF primi, ge-
nel karsilik) diisiildiikten sonra kalan kar ise fona istirak eden katilma hesaplar1
sahiplerine katilim ve paylasim oranlarina gore dagitilir. Fakat katilma hesabi sa-
hiplerinin kar paylarini alabilmeleri icin hesabin vadesinin bitmesini beklemele-
ri gerekmektedir.

Katilma Hesaplarinin igleyigi ve Kar Dagitim Metodu

Katilma hesaplarinin nasil isledigini ve bu hesaplara kar dagitiminin nasil ger-
ceklestirildigin anlayabilmek i¢in oncelikli olarak bu konudaki bazi temel kav-
ramlarin anlamini bilmek gereklidir. Bu nedenle bu konuda ilk olarak birim deger,
hesap degeri ve birim hesap degeri kavramlari aciklanacaktir.

Birim Deger

Isletilen katilim hesaplarindaki fonlarin kar elde edildiginde artan, zarar edildi-
ginde ise azalan ve dolayisiyla da fonlarin kar veya zarar degisimini gosteren bir
birimdir. Birim deger, kir ve zararin kaydedildigi giinlerde, tiirlerine gore ayril-
mi1s fonda bulunan aktifler toplaminin mevcut hesap degerlerine béliinmesiyle bu-
lunur. Bu deger giinliik olarak hesaplanir. Birim deger bankanin hesaplarina fon
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kabul ettigi ilk giin icin 100 olarak kabul edilir. Fonlarin isletilmesi sonucu elde
edilen giinliik gelir, banka ile fon arasinda paylasim oranlar: esas alinarak paylasi-
Iir. Fonun gelirinden fona iliskin giderler (6zel ve genel karsilik gideri, TMSF primi
gideri) diisiildiikten sonra dagitilabilir tutar, bir 6nceki giiniin toplam birim hesap
degerleriyle toplanir ve hesap degeri toplamina boliiniir, boylece yeni birim deger
bulunmus olur.

Hesap Degeri

Katilim bankasinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin hesap sahibi ta-
rafindan yatirilan miktarin, 100 olarak kabul edilen birim degere boliinmesiyle
bulunur. i1k giinii izleyen diger giinlerde ise tasarruf sahibine ait hesap degerine,
yine tasarruf sahibi tarafindan yatirilan veya cekilen tutarin birim degere bolin-
mesi ile bulunacak miktarin, para yatirildiginda eklenmesi, para cekildiginde ¢1-
karilmasi seklinde hesaplanir. Hesap degeri, fon sahiplerinin fon mevcuduna ka-
tilma oranini gosterir.

Birim Hesap Degeri

Fon acisindan bakildiginda valor nedeniyle kar/zarar hesaplamasina dahil olma-
yan hesaplar haric¢ katilma hesaplarinin herhangi bir tarihteki toplam bakiyesini
gosteren degerdir. Bu deger; o tarih itibari ile hesaplardaki anapara ile dagitilmis

4
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ve dagitilacak (o tarihe kadar hesaplanmis ve vadesinde dagitilacak olan) kar pa-
y1 toplamindan olusur. Birim hesap degeri, bireysel hesap sahibi acisindan bakil-
diginda bireysel hesap sahibinin herhangi bir andaki hesap durumunu gostermek-
tedir. Birim deger ile hesap degerinin carpilmasi sonucunda bulunur.

Birim Hesap Degeri = Birim Degeri X Hesap Degeri

Bir Havuz (Fon) igin Kar Dagitim Hesaplama Siireci

Katilim bankalarinda birim deger ve kar paylarinin hesaplamasi, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumunun mevduat ve katilim fonu kabuliine iliskin
yonetmeligi cercevesinde giinliik olarak yapilir. Bununla birlikte katilma hesapla-
rina para yatiranlar kar paylarin1 hesabin vadesinde alabilirler.

* Bir havuz icin kir dagitim siireci séyle islemektedir: Oncelikle her bir fo-
nun igletilmesi sonucu cari giinde elde edilen giinliik fiili gelir hesaplanir. Daha
sonra bu gelir her bir hesap grubunun (paylasim oraninin) agirligi ve paylasim
orani nispetinde fon ile kurum arasinda paylasilir.

Ikinci olarak fona iliskin arizi gelir ve gider (kar pay1 gelirlerinin disinda kalan
ve diizenli olarak ortaya ¢cikmayan gelir ve giderler) artislar1 hesaplanir. Arizi gelir-
ler; daha once terkin edilmis (bankanin aktiflerinden silinmis) alacaklarin tahsil
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edilen fon paylarindan, gecikmis olarak tahsil edilmis alacaklardan dolay1 yazilan
zararlarin (0zel karsilik) tahsilat dolaysiyla iptal edilmesinden ve normal kredile-
rin belli bir oran1 nispetinde (1. Grup %1, 2. Grup %2) mevzuat dolayisiyla yazilan
zararlarin (genel karsilik) kredi hacmindeki diisiis dolayisiyla azalmasindan olus-
maktadir. Arizi giderler ise gecikmis alacaklar dolayisiyla yazilan zararlarin (6zel
karsilik) fon pay1 artisi ve genel karsilik gideri fon payi artisi ile Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'na katilma hesaplar1 icin 6denecek prim artisinin toplamindan olusur.

Uciincii olarak katilim bankasi, fonun giinliik geliri ile arizi geliri toplamindan ari-
zi giderleri diistiikten sonra kar paylarinin hizh bir sekilde dalgalanmamasi ve ka-
tilma hesabi sahipleri nezdinde giiven zedeleyici bir durum olusmamasi i¢in fon adi-
na ihtiyati karsilik gideri ayirabilir veya daha once ayrilmis bir tutar1 kullanabilir.
Boylelikle giinliik dagitilacak kar veya zarar hesaplanmis olur. Son olarak bir 6nce-
ki giiniin birim hesap degerleri ile dagitilacak kar veya zarar, her hesap grubu (pay-
lasim orani) icin ayr1 ayri toplanir ve her grubun hesap degerleri toplamina boliiniir,
boylelikle fonun bir sonraki giin icin gecerli olacak birim degerleri hesaplanmis olur.

Bir Havuz icin Kar Dagitim Hesaplama Siireci

1. Giinliik fiili gelir h lanir. Katilim bank ile fon (katilma hesaplari sahipleri) arasinda gelir paylagimi yapilir.

2. Fona iliskin arizi gelirler ve giderler hesaplanir.

®  (+) Terkin edilen {banka aktiflerinden silinen) kredilerden yapilan tahsilatlar
Fona iliskin arizi gelirler = ™ (+) Ozel kargilklarin iptalleri
{+) Genel karsiliklarin iptalleri

®  (+) Ozel karsilik giderleri
Fona iliskin arizi giderler = ™ (+) Genel kargilik giderleri
®  (+) TMSF prim giderleri

3. Gunlitk dagitilacak kar veya zarar hesaplanir.

®  (+) Kar pay gelirlerinin katilma hesaplarina (fona) diisen payi

Gunltk dagitilacak kar/zarar =5 ) Pt e el

4. Fon icin yeni birim deger hesaplanir

®  (+) Bir énceki giintin birim hesap degerleri
Yeni birim hesap degeri =
® (+) Dagrtilacak kar/zarar

Yeni birim deger | = ™ Yeni birim hesap degeri / Hesap degerleri toplami

5. Fondaki her bir hesap sahibi icin yeni birim hesap degeri hesaplanir.

Yeni birim hesap degeri | = ® Yeni birim deger x Hesap degeri

Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zaman Asimina Ugrayan Mevduat, Katiim Fonu, Emanet ve Alacaklara lliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik referans alinarak hazirlanmistir.
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Bir Katilma Hesab icin Kar Dagitim Hesaplama Siireci

1 | Katihm Hesabi Acilisi

ik giin hesaplamalari

Birim Deger= 100
Birim Hesap Degeri= ilk giin yatirilan fon (para)

ilk giin yatirilan fon (para)

Hesap Degeri =
Birim Deger

2 | Katilim Hesabina Kar Payi Dagitimi

Vade Sonu Hesaplamalar

Yeni birim degerinin belirlenmesi
Hesap Degeri = ilk giinkii deger

Yeni birim hesap degeri = [ Yeni birim degeri ] X [ Hesap Degeri ]

Yeni birim degeri - Birim deger

Kar payi orani = [ :| X 100

Birim Deger

Fonun icindeki her bir hesap grubunun birim degerleri belirlendikten sonra ka-
tilma hesap sahiplerinin alacagi kar pay1 kolayca hesaplanabilir. Bir katilim hesa-
binin kar dagitim hesaplama siirecinde ilk asama, ilk giin hesaplamalaridir. Bir
fon sahibi katilma hesab1 ac¢tirdiginda fonun ilk giinii birim degeri 100 olarak, bi-
rim hesap degeri ise ilk giin yatirdig: fon miktari olarak kabul edilir. Ardindan ilk
yatirilan fon miktarinin birim degere boliinmesiyle fon sahibinin hesap degeri be-
lirlenir. Fon sahibinin elde edecegi kar veya zarar vade sonunda belirlenir. Hesap
vadesinde yukaridaki aciklamalar cercevesinde hesaplanan yeni birim deger ile
hesap sahibinin hesap degeri carpilir ve katilma hesabinin vergi hari¢ yeni baki-
yesi bulunur. Yeni bakiyeden bir 6nceki hesap bakiyesi diisiildiigtinde briit kar pa-
y1, bunun iizerinden vergi mahsup edilerek net kar pay1 hesaplanir ve hesap sahi-
binin hesabina intikal ettirilir.

¢ Bu konu bir érnekle su sekilde aciklanabilir: Ornegin bir kisinin, elindeki
100.000 TLlik birikimiyle bir katilim bankasina geldigi diisiiniilsiin. Miisterinin de
istegi dogrultusunda bu katilim bankasinda kendisine 3 aylik vadeli bir katilma
hesab1 acilsin. Buna gore; 11k giin hesaplamalarinda
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Birim deger = 100
Birim hesap degeri = 100.000 TL
Hesap degeri = 100.000/100 = 1000 olarak hesaplanir.

3 ay gectikten sonra bu katilma hesab1 sahibine kar payr dagitim islemi yapil-
mak istenildiginde yeni birim degerin elde edilen karlar neticesinde 110’a yiiksel-
digi farz edilsin. Boylece;

Yeni birim degeri = 110

Yeni birim hesap degeri = 110X1000 = 110.000 TL

3 ay sonunda miisterinin katilma hesabinin bakiyesi 110.000 TL'ye ulasir (briit).
Kar pay1 orani = (110-100)/100X%10 (briit kar oran1) olarak gerceklesir.

Katilma Hesaplari ile Geleneksel Bankacilik Vadeli Hesaplarinin Karsilastiriimasi

Geleneksel bankalar gelir modeli olarak faiz sistemi {izerinde temellenirken ka-
tilim bankalar1 kar pay1 sistemi iizerine insa edilmislerdir. Her iki bankacilik tii-
riinde de fon kullandirma yani kredi islemlerinin yiiriitiilebilmesi i¢in, toplanan
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fonu belirli bir siireligine fon kullanan miisterilerine tahsis etmeleri gerektiginden
fon toplarken fon sahiplerinin, sagladiklar: fonlar1 bu siire icerisinde geri cekme-
meleri arzu edilmektedir. Bu nedenle her iki bankacilik tiiriinde de fon sahipleri-
nin bankadan fonlarini geri cekmemeleri icin bu kisiler kazanc elde etme imkani
sunulmak suretiyle buna ikna edilmektedirler. Geleneksel bankalar bu islemleri
miisterilerine vadeli mevduat hesab1 acarak gerceklestirirlerken katilim bankala-
r1 da katilma hesabi acarak gerceklestirmektedirler. Bu iki farkl bankacilik siste-
minin kullandiklar: hesap tiirleri ve miisterilerine sunduklar: gelir modelleri ara-
sinda birtakim farkliliklar mevcuttur.

Her seyden 6nce katilma hesaplarinda miisterinin aldig: gelir kar pay geliri iken
vadeli hesaplarda miisterinin aldig: gelir faiz geliridir. Katilma hesaplarindan elde
edilen kar payi geliri vade sonunda belirli olurken geleneksel bankacilik vadeli he-
saplarinda miisterinin kazanacagi faiz geliri bastan bellidir. Bu nedenle miisterinin
ana parasi ve faiz geliri bastan garanti altindadir. Bankanin bu paraile elde edecegi
karin veya zararin miisteriye etkisi olmamaktadir. Fakat katilma hesaplarinda miis-
teri ile banka arasinda kar-zarar ortakligi kurulmaktadir. Boylelikle bankanin da-
ha cok kar etmesi durumunda miisteri de bundan yararlanip daha ¢ok kar pay: alir.

Katuma Hesaplart ile Geleneksel Bankacilik Vadeli Mevduat
Hesaplart Arasindaki Farklar

Katilma Hesaplari ve Kar Payi Vadeli Mevduat Hesaplari ve Faiz
Miisteri kar payi alir. Musteri faiz ahr.

Kar payi vade sonuna kadar belli degildir. Faiz ve getiri, vade basinda bellidir.
Miisteri vade sonundaki bakiye tizerinden Genelde vade basindaki bakiye esas alinir.
kar payi alir.

Hesaptan vadeden énce para cekilisine Vadeden 6nce para ¢ekilmesi halinde vade
izin verilir. Cekilen tutar hesabin limiti bozulur.

dahilinde ise vade bozulmaz.

Miisteri ana parasini ve kar payini Musteri ana parasini ve faizi kaybetmez.

kaybedebilir. Musteri herhangi bir risk almaz. Getiri
sabit ve onceden bellidir.

Miisteriye 6denecek kar payi, havuzda Musteriye édenecek faiz, bankanin kdrina

toplanan fonlarin kullandiriimasi baglh degildir. Banka az da kar etse ¢cok

sonucunda dogan kardan ddenir. Banka az | da kéar etse ya da zarar da etse miisteriye
kar ederse miisteri de az kar payi alir. Cok | 6denecek faiz basta belirlenen oran

kar etmesi durumunda miisteri bundan tzerinden hesaplanir ve bu oran vade
yararlanip ¢ok kar payi alir. sonuna kadar degismez.
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FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

Katilim bankacilig1 sisteminde fon toplandiktan sonraki asama bu fonlarin fon
kullanmak isteyen miisterilere uygun bir sekilde kullandirilmasidir. Katilim ban-
kalariin fon kullandirma islemleri faizsiz finans sistemi teorisinde belirlenmis fi-
nansal metotlara gore yapilmaktadir. Her ne kadar katilim bankalarindaki iiriin ve
hizmet yelpazesi her gecen giin cesitlenmekte ve miisterilerine yenilikler sunmak-
ta olsa da sistemin temelinde yatan metodoloji bellidir. Yeni iiriin ve hizmetler bu
metotlarin gelistirilmesiyle veya yeni kombinasyonlariyla ortaya cikarilmaktadir.

Katilim bankaciliginda fon kullandirma yontemlerinin isimlendirilmesinde kar-
silasilan en 6nemli sorun Tiirk katilim bankacilig1 sistemine cogunlukla Arap-
cadan gelen isimlendirme ile Tiirkiye mevzuatindaki isimlendirmenin farkli ol-
masidir. Tirk mevzuatini bu acidan sekillendiren en énemli kurum Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulwdur. Oncelikli olarak fon kullandirmanin Tiirk
hukuk mevzuatindaki isimlendirmesini incelemek gerekir. Fakat mevzuattaki
isimlendirme ile kiiresel katilim bankaciligindaki isimlendirmeler arasinda bire-
bir eslesme olmadigina dikkat edilmelidir. Bazen mevzuattaki bir yontem, katilim
bankaciligindaki birden fazla yontemin karisimi olacak sekilde bir anlama karsi-
ik gelebilmektedir.
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Bankacilik Kanuna Goére Fon Kullandirma Yontemleri
19.10.2015 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanuna istinaden hazirlanan
Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmeligin 19. Maddesi ilgili kanu-
nun 48.inci Maddesinin ikinci fikrasina gore kredi sayilacagt belirtilen
Jinansman yontemlerine iliskin usul ve esaslar su sekildedir:

Kurumsal Finansman Destegi: Katilim bankasi ile fonu kullanacak isletme ara-
sinda akdedilecek s6zlesme dahilinde, isletmenin ihtiya¢c duydugu her tiirlii emtia,
menkul kiymet, gayrimenkul, hak ve hizmet bedelinin saticiya 6denmesi kosuluyla
isletmenin bor¢landirilmasi islemidir.

Bireysel Finansman Destegi: Bireysel ihtiyaclar icin, gercek kisi alicilarin dogru-
dan saticilardan aldiklari mal veya hizmet bedelinin, katilim bankasi tarafindan sa-
ticiya 6denmesi kosuluyla alicinin bor¢landirilmasi islemidir.

Kar Zarar Ortaklig1 Yatirimi: Katilim Bankalarinca gercek ve tiizel kisilerin tiim
faaliyetlerinden veya belirli bir faaliyetinden veya belirli bir parti malin satimindan
dogacak kar ve zarara katilmak tizere bu Kisilere fon kullandirilmasi islemidir. Bu
yontem ile fon kullandirmak icin, fonu kullanacak olan gercek tiizel kisilerle “Kar-
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Zarar Ortaklig1 Yatirim Sozlesmesi” diizenlenir. Bankalar, kullandirdig1 gercek ve
tiizel kisilerin kar ve zararina, sozlesmede belirlenen oranlarda katilir.”Kar-Zarar
Ortaklig1 Yatirim Sozlesmesi” nde, bankalarin kar ve zarardan alacagi pay ve var-
sa alacag1 teminatlar acik¢a gosterilir. Bu sozlesmede, projenin karhihigindan ba-
g1msiz olarak onceden belirlenmis tutarda kar garanti edilmesine dair hiikiimler
yer alamaz.

Finansal Kiralama: Tasinir ve tasinmaz mallarin 10.06.1985 tarihli ve 3226 sayih
Finansal Kiralama Kanunun ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde, katilim bankasi tarafin-
dan temin edilerek kiraya verilmesidir.

Mal Karsilig1 Vesaikin Finansmani: Katilim bankasi ile fon kullanan arasinda
diizenlenecek yazili bir sozlesme dahilinde, mal karsilig1 vesaik mukabilinde fon
kullandirilmasi islemidir.

Ortak Yatirimlar: Kanunun 56'nc1 maddesinin birinci fikrasindaki sinirlamalar
dikkate alinmak kaydiyla gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirket-
lerin sermayelerini, taraflar arasinda diizenleyecek sozlesme hiikiimleri cerceve-

!
! 1!'
u

61



3.BOLUM

sinde edinilecek ortaklik paylarinin en fazla yedi y1l icinde halka arz yoluyla elden
cikarilmasi sartiyla, katilim bankalarinca istirak edilmesi veya belirli yatirimin fi-
nansmani amaciyla olusturulacak fonlara katilmasidir. Sermayeye istirak seklinde-
ki yatirnmlar icin diizenlenecek sozlesmelerde, sermayesine istirak edilen sirketin
yonetimi hususu basta olmak iizere taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri ile sermaye-
nin halka arz edilmesi siirecine iliskin hiikiimlere yer verilmesi zorunludur.

MURABAHA (MALiYET BEYANIYLA SATIS)

Murabaha (murabaha), “mali kar ile satma” anlamina gelmektedir. Bankanin,
miisterisinin ihtiyac1 dogrultusunda bir mal veya hizmeti saticisindan pesin alip
iizerine kar ilave ederek o miisteriye vadeli sekilde satmasi islemi, katilim banka-
ciliginda murabaha adiyla uygulanmaktadir. Bu nedenle murabaha islemi sikca
“pesin alip vadeli satma” islemi olarak da ifade edilmektedir. Katilim bankalar1
miisterilerine sunduklar1 murabaha hizmetiyle miisterilerinin cesitli iiriin ve hiz-
metleri faizsiz bir sekilde satin almalarini saglamaktadir.

Vadeli iiriin satma isleminin tarihi cok eskilere kadar gitmektedir. Ciinkii ticare-
tin dogasi geregi miisterilerin mali imkanlari, satin almay istedikleri tiriin ve hiz-
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metlere her zaman yeterli gelememektedir. Bu nedenle bu iiriin ve hizmetleri va-
deli bir sekilde almalk, siireli satis ve giiven esasina dayanmaktadir. Eger bu giiven
saglanamazsa araya bir {iciincii tarafin girmesiyle bu islemin giivenli bir sekilde
gerceklestirmesi ihtiyaci ortaya cikmaktadir.

Ticaret alaninda vadeli satislar gecmiste Islam diinyasinda da yaygin bicimde
uygulanmistir. Yerli tiiccarlar gibi yabanci tiiccarlar da mallarini vade ile satmis-
tir. Bu vadeli satislarda kadilar noter hizmeti gormiislerdir. Vadeli satis yapan sa-
tic1 veya 6diing veren kisi, bu satis veya odiing islemlerini mahkemede tescil etti-
rir ve bu tescili belgeleyen hiiccetini alirdi.

Boylelikle vadeli satisin giivenligi saglanmis olurdu. Giintimiizde katilim ban-
kacilig: sistemi, murabaha islemiyle -vadeli satisin tarihteki pratigiyle ayni sekil-
de olmamakla beraber- satisin giivenligini daha farklh bir bicimde saglamakta-
dir. Miisteriye mal vadeli bir sekilde edinmesi imkani saglanirken ayni zamanda
malin bedeli de saticiya pesin olarak 6denmekte ve saticinin parasinin ddenmesi
banka giivencesiyle gerceklestirilmektedir. Ayni zamanda her sey kayit altina ali-
nip resmi makamlara gerekli bildirimler eksiksiz yapildigi icin katilim bankacili-
81 sistemi, devlete kayit dis1 ekonomiyle miicadelesinde biiyiik bir katk: da sagla-
mis olmaktadir.
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Katihm Bankalarinda Bireysel ve
Kurumsal Finansman Destedi Mekanizmasi

m Malin satin alindigi,

Miisteri, alacag mal/hizmeti begenir, pazarligini yapar. fatura/irsalye le
ispat edilmelidir.

(3) Katilim Bankasi
Misteri finansman talebini 5a) E—
(@) KatiimBankasina Chbei P s Katilim Bankas: Taraflarin
S anlashif fiyat ve vade izerinden
ek mal/hizmetin ddemesini
;\r g f i a Saticiya yapar.
- 5

® / (5 b.) Misterinin Bankaya
Musteri, Taraflarin anlastig (4a.) KatiimBankasi, vekaleten satin aldigi

FATURA—

[ival ve v‘:_zd_e izerinden ma\/hizrpelin _allml icin saticiya siparis mal/hizmet, Taraflann

©demelerini Katilim formu gdnderir (siparis formu sadece kurumsal finansmanda kullanilir). anlastigi fiyat ve vade

Bankasina yapar » I {izerinden Miisteriye satilir ve
(4 b.) Katilim Bankasi, satin alim icin vekalet formu ile Misteriye vekalet Milsteriye teslim edilir.

verir. (Vekalet formu sadece kurumsal finansmanda kullanilir.
Bireysel finansmanda vekalet verme islemi Call Center/SMS
aracalidiyla yapiimaktadir).

l°I°|

Murabaha Oncesi On Arastirma

Murabaha yonteminden yararlanmak isteyen kisi veya kurumlarin bagvurusun-
dan sonra katilim bankasinin ilk isi, finansman konusu islemin faizsiz bankaci-
lik prensipleri acisindan uygun olup olmadig1 hakkinda 6n arastirma yapmaktir.
Herhangi bir probleme rastlanmadig1 takdirde ikinci asamaya gecilir. Bu asamada
miisteri hakkinda detayli bir arastirma islemi gerceklestirilir. Miisterinin 6deme
giicline dair belgeler, borcunu 6deyecegine dair belirli teminatlar istenir. Miisteri-
ye malin taksitli satis fiyat1 aciklanir. Eger fonlama malin bir kismi i¢in yapilacak
ise malin ne kadarlik kisimlarinin fonlanacag: konusunda miisteri ve katilim ban-
kasi arasinda anlasma saglanir.

Murabaha isleminin Uygulamasi

Murabaha isleminin uygulamasi iilkeden iilkeye farklilik gosterdigi gibi ayn il-
ke icerisinde de ticari orfe gore farkhliklar gosterebilmektedir. Stiphesiz bu fark-
Iilik genel uygulamay1 degistirmemekte, sadece bazi spesifik konularda kendini
gostermektedir. Murabaha isleminin uygulamasi ana hatlariyla su asamalardan
gecerek gerceklesmektedir. Oncelikle murabaha yéntemiyle bir satin alma isle-
mi gerceklestirmek isteyen miisteri ile satici arasinda 6n anlasma saglanir. Daha
sonra miisteri katilim bankasina gelip satin alma talebini ifade eder ve miisteri ile

64



katilim bankasi arasinda hedef kar orani ve 6deme plani belirlenir. Bu asamadan
sonra katilim bankasindan saticiya siparis formu gonderilir veya istenildigi tak-
dirde katilim bankasi miisteriye mal satin alimi icin vekalet de verebilir.

Satic1 mal ve faturay1 miisteriye gonderir ve katilim bankas1 da saticiya pesin
o6demeyi yapar. Daha énceden belirlenen sartlarla malin miisteriye satis1 yapila-
rak akit tamamlanir. Miisteri ise malin bedelini belirlenen vadede katilim banka-
sina geri oder.

islemin Asamalari
e Saticiyla miisteri arasinda 6n anlasma saglanir. Bu asamada sadece fiyat belirle-
mesi yapilir; miisteri malh satin almaz, satin almak {izere pesinat 6demez.
e Miisteri ile katilim bankasi arasinda kar oran1 ve 6deme plani belirlenir. Bu da
miisteri ile katilim bankasi arasinda bir 6n anlasma (vaad) niteliginde olur.
e Katilim bankasindan saticiya siparis formu gonderilir. Katilim bankasi bu sekil-
de mali satin alir ve miisterisine anlastiklar: kar orani ve vade ile satar. Bu satilis,
mal kullanip tiiketilmeden 6nce gerceklestirilmesi gerekir.

- Satic1 mali ve faturayl miisteriye gonderir.

- Katilim bankasi da saticiya pesin 6demeyi yapar.
e Miisteri vade sonunda katilim bankasina geri 6deme yapar.
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Murabahada Fiyatlandirma

Murabaha islemlerinin fiyatlandirilmasinda katilim bankalar: icin en 6nemli
asama, hedef kar oraninin belirlenme siirecidir. Clinkii bu siirecte katilim ban-
kasinin dikkate almasi gereken bircok etken bulunmaktadir. Bunlarin en basin-
da piyasa arastirmasi gelir. Oncelikle finansal piyasalarda alternatif sistemlerin
ve firmalarin uyguladiklar1 kar oranlarina bakmak gelir. Ciinkii piyasa kar oran-
lar1 acisindan diisiik bir oran bankanin daha az kar etmesine sebep olurken daha
yiiksek bir kar oran1 da miisterinin diger alternatiflere yonelmesine neden olabi-
lir. Bu yiizden diger alternatif sistemlerin ve firmalarin kar oranina yakin bir kar
orani hedeflenir. Kar oran belirlenirken dikkat edilmesi gereken bagka bir nokta
da bankaya fon yatiran katilma hesabi sahiplerinin katilim bankasindan bekledi-
8i, hedeflenmis karlilik diizeyidir. Ciinkii her ne kadar katilim bankasinda bastan
belirli bir kar pay1 oran1 mevcut degilse de piyasa sartlar1 acisindan katilma hesa-
b1 sahibi miisterilerin memnun olacaklari bir kar pay1 dagitabilmek i¢cin bankanin,
kullandirdig1 fonlardan hedefledigi kar oranini saglamasi gerekmektedir. Bu ne-
denle bu hedeflerini de murabaha islemi miisterilerine uygulayacagi kar oranina
yansitmaktadir. Fiyatlandirma asamasinda kar orani belirlendikten sonra, 6nce
saticidan mal satin alma isleminden, bilahare murabaha isleminden dolay1 ortaya
cikacak resmi kesintilerin miisterinin payina diisen kisimlarinin toplam satis be-
deline eklenmesi gerekmektedir. Bu eklemeler yapildiktan sonra murabaha isle-
minin fiyat1 belirlenmis olur.
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Murahaba finansmaninda formiiller:
e Kurum kar1 = Alig tutar1 X Kar orani
e Toplam satis bedeli = Alis tutar1 + Kurum kar1 + Resmi bedeller (Vergi ve Harclar)
Ornegin bir tekstil firmasi, fabrikasinda kullanmak iizere yeni bir tekstil maki-
nesi almaya karar vermis olsun. Bu firmanin finans yoneticisi alinacak makine-
nin finansmanini murabaha yontemiyle bir katilim bankasindan saglamak iste-
sin. Satin alinacak makinenin bedeli 300.000 TL (KDV dahil), istenen vade de 12
ay olsun. Katilim bankasi ise bu vade karsiligin islemden %20 kar getirisi hedefle-
sin. Biitiin bu islem sonunda miisterinin 6demesi gereken resmi bedellerin 15.000
TL oldugu diistiniilsiin. Bu durumda kurum kar1 ve toplam satis bedeli su sekilde
hesaplanacaktir:
e Kurum kar1 = Alis tutar1 x Kar orani
Kurum kar1 = 300.000 x 0.20 = 60.000 TL
¢ Toplam satis bedeli = Alis tutar1 + Kurum kar1 + Resmi bedeller (Vergi ve Harclar)
Toplam satis bedeli = 300.000 TL + 60.000TL + 15.000TL = 375.000 TL olacaktur.

Murabahanin 6zellikleri ve ekonomiye katkilari

e Murabaha mal veya hizmetlerin maliyeti tizerine belirli oranda bir kar konula-
rak yapilan satistir. Satis fiyat1 belirlendikten ve satis yapildiktan sonra geri 6de-
me tamamlanana kadar bu fiyat degismemektedir.
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¢ TL veya herhangi bir doviz cinsi izerinden uygulanabilir.

e Yurtici veya yurtdisindan mal veya hizmet alimi suretiyle gerceklestirilebilir.

e Miisteriye nakit para verilmez, mutlaka alim satima aracilik edilir. (Mal veya
hizmet saticidan alinir ve miisteriye satilir.)

e Alim ve satim faturali oldugundan kayit disi islemler ortadan kalkar.

e Faturali islemler KDV kacagini 6nler.

e Ekonomik faaliyetlere hiz verir.

e Mallarin arzi ve talebi arasindaki dengenin saglanmasinda katkida bulunur.

e Mal hareketi gerceklestirildiginden iiretimi artirici etkisi vardir.

e Murabahada, malin maliyetiyle ilgili olarak islem sona ermeden gerceklesen de-
gisiklikler miisteriye yansitilir. Ornegin satici mal bedelinde sonradan bir indirim
yapip bunu katilim bankasina iade edecek olursa, bankanin da miisteriye yansit-
masi gerekir. Bunun aksi de miimkiindiir.

Murabaha ile banka kredisi arasindaki farklar

Geleneksel bankacilikta kullanilan kredinin yerini Tiirk katilim bankaciligi sek-
toriinde uygulamadaki sik kullanimindan dolay1r murabaha almistir, diyebiliriz.
Birbirinin yerine kullanilsa da murabaha ve kredi arasinda 6nemli farklar vardir.
e Kredide iki taraf bulunurken, murabahada {i¢ taraf vardir. Kredide sadece ban-
ka ve miisteri arasinda bir iliski s6z konusuyken murabahada ise satici da bu iliski
icerisine dahil olur ve banka, satic1 ve miisteriden olusan ii¢ taraf bulunur.
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e Murabaha gercek bir alim-satim islemi seklinde yiuriitiilirken, kredi ikrazat
(6diing para verme) islemi olarak nitelendirilir. Kredide belli bir para belirlenen
siire boyunca kullandirilir ve karsiliginda faiz alinir veya 6¢denir. Murabahanin
ise bir alisveris karsiliginda gerceklesmesi gerekir, bu nedenle murabaha bir tica-
ri faaliyet olarak ifade edilmelidir. Murabaha islemi gerceklestiren banka malin
alis bedeline ilave olarak bir bedel alir ve bu bedele vade farki ya da kar adi verilir.
e Murabahada alim satim islemi sona erdiginde finansman da tamamlanmais olur,
bundan sonra sadece paranin anlasilan vadelere gore geri 6denmesi kalir. Kredi
ise bir ikraz (bor¢ verme)islemi oldugundan finansman saglanmis olmaz yalnizca
bunun icin bir adim atilmis olur. Bundan sonra eger miisteri aldig1 parayla ihtiyac
duydugu mal ya da hizmeti alirsa o zaman finansman gerceklesmis olur.

¢ Kredi verildiginde faiz, murabahada ise kar elde edilmis olur. Belirli bir paranin
belirli bir siire kullanilmasi karsiliginda paranin sahibine 6denen bedel faiz ola-
rak adlandirilir. Kar ise bundan farkl olarak “bir ticaret sonrasi elde edilen gelir”
seklinde ifade edilir. Murabahada, alic1ihtiyac duydugu bir mala belirli bir zaman
diliminden 6nce sahip olacag1 ve boylece o maldan o siire icerisinde para kazan-
ma imkani elde edecegi icin daha fazla bedel 6demeye razidir. Benzer sekilde sa-
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tic1 da malin bedeline belli bir siire sonra elde etmeyi kabul ettigi icin daha fazla
bedel alma imkanina sahip olur.

e Murabahada para banka tarafindan miisteriye degil de dogrudan saticiya 6den-
digi icin miisterinin bu finansmani baska amaclar icin kullanma imkan1 yoktur.
Miisteri para degil de mal almis olur ve alinan fatura da bu islemin bu sekilde ger-
ceklestirildiginin delilidir. Fakat kredide durum farklidir. Konut ve tasit kredileri
haric para dogrudan miisteriye verilir. Banka paray1 miisteriye belli bir amac icin
kullanmak tiizere verilmistir ancak miisterinin paray: bu amacla kullanacaginin
garantisi yoktur. Bu tamamen miisterinin diiriistliigiine kalmistir. Miisteri aldig1
paray1 uygun olmayan yerlerde mesela liiks tiiketimde ya da baska riskli spekiila-
tif alanlarda kullanabilir.

e Murabahada finansman sadece firmanin gereksinimini giderecek kadardir. Fa-
kat kredide alinan finansman firma ihtiyacindan az ya da c¢ok olabilir. Az olmasi
durumunda ihtiyac tam olarak giderilememis olabilir, fazla olmasi durumunda ise
fazladan faiz 6denmesi ya da finansmanin ihtiya¢ dis1 yerlerde kullanilmasi gibi
riskler s6z konusu olabilir.

Murabaha Yoluyla Dis Ticaret Finansmani

Murabaha yoluyla dis ticaret finansmani da ic ticarette oldugu gibi gercekle-
sir. Konuyla ilgili bir 6rnek verelim: A iilkesinden mal almak isteyen B iilkesinde-
ki ithalatci, katilim bankasina basvurur ve mal almak istedigine dair hukuken
baglayici bir s6z vererek katilim bankasina vaatte bulunur. Banka A iilkesindeki
ihracat¢idan B iilkesindeki ithalat¢i tarafindan istenen ve sartnamesine uygun ev-
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saftaki mali, tespit edilmis bulunan maliyet fiyat1 ve isletme kar1 sinirlar1 cerce-
vesinde satin alir ve kar ilave ederek B iilkesindeki ithalat¢iya satar. Son asamada
ithalatcl, yapilan 6deme planina gore paray1 6demeye baslar.

Hisse Senetlerinin Murabahasi

Hisse senetlerinin alinip satilma islemleri belli kural ve sartlarin yerine getiril-
mesiyle miimkiin oldugu i¢in hisse senetleri de murabaha ile satilabilir. Ayni se-
kilde temel calisma alani faizsiz bankacilikta belirlenen sartlara uygun olan fa-
kat faizli kredi alan ya da bu sartlara uygun olmayacak sekilde gelire sahip olan
firmalarin hisse senetlerinin alinip satilmasi da bazi standartlara uymak kaydiy-
la miimkiindiir.

MUDAREBE
Mudarebe, darb kokiinden gelen Arapca bir kelime olup “bir yandan sermaye, ote
yandan emek konularak kurulan ortaklik” anlamina gelmektedir. Ingilizcede profit
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sharing agreement olarak ifade edilen mudarebe, katilim bankaciliinda emek-ser-
maye ortakligi kapsaminda degerlendirilmektedir.

Bir finansman yontemi olarak katilim bankaciliginda kullanilsa da mudarebe is-
leminin gecmisi, cok eskilere, Islam 6éncesi dénemlere kadar uzanmaktadir. Gec-
mis donemlerde yasayan toplumlar icerisinde elinde biiyiik sermayesi bulunma-
sina ragmen ticari bilgi ve deneyimden yoksun kisilerin, ticari liyakata sahip olan
fakat elinde yeterli sermayesi bulunmayan kisilerle bir araya gelerek olusturduk-
lar1 bir nevi ticari orgiitlenme sistemi mudarebe adin1 almaktadir. Bu uygulama,
gecerliligini giiniimiizde de ayni sekilde siirdiirmektedir. Bu, bir proje yatirimini
baslatmak amaciyla bir tarafin sermaye diger tarafin uzmanhk sagladig: yatirim
sozlesmesi esasina dayanan bir yontemdir.

Bu yontem cercevesinde banka her seyi gozeterek kotiiye kullanma ihtimaline
kars1 miisterisinde alim-satim islerinin hesabinin diizenli bir sekilde tutulmasini
talep edebilir. Ayrica miisterilerin kotiiye kullanma egilimlerini ortadan kaldir-
mak adina, beklenen miktarda kar yapamayan kisilere fon kullandirmama yolu-
nu secebilir. Bu baglamda yetenegini ve basarisini kanitlamis, giiven veren kisiler
faizsiz bankalardan mudarebe usuliiyle fon kullanabilirler. Bu ortaklik yontemin-
de, sermaye sahibi konumundaki ortak, koymus oldugu sermayeyi faizsiz yontem-
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lerle calisan (tekafiil) sigortalariyla teminat altina alabilir. Mudarebe ortakliginin
taraflari sozlesmede sart kosmadiklar siirece iiclincii sahislar, mudarebe serma-
yesine kendiliklerinden kefil olabilir, garantorliik tistlenebilirler. Sermaye sahibi,
girisimcinin ihmal, kasit, kusur ve stézlesme sartlarina aykir: davranisi sebebiyle
dogacak zararlar icin ve miinhasiran bu tiir zararlarda kullanilmak iizere teminat
(kefil, rehin,ipotek vs.) talep edebilir.

Asamalari:

e Katilim bankas1 yatirim projesine sermaye (fon) saglarken girisimci de emek saglar.
¢ Elde edilen kar, baslangicta yapilan ortaklik s6zlesmesine gore dagitir. Proje so-
nunda ortaya zarar cikarsa bu zararin tamami katilim bankasinin sorumlulugu
altindadir. Ancak, diizenleyici oteritenin sinirlamasi var mi? Emek sahibi KB's1
oldugu halde zarar yiiklenmektedir. Katilim bankalarinin katilma hesaplarinda
zarara katilmasi (en az kar oraninin yarisi kadar) olusan zararda mutlaka kusu-
ru oldugu diisiincesine dayanmaktadir. Proje sahibinin zarari ise emek kaybidir.

MU$AREKE (ORTAKLIK)

Miisareke, ortaklik demektir. Hem sermayede hem de yonetimde ortaklig1 6ngo-
ren bir faaliyet tiirii olup iki tarafin da fon sagladig1 ortak bir girisimdir. Kar ve za-
rar katkida bulunduklar1 orana gére paylastirilir.

Is Ortaklig1 Sézlesmesinin imzalanmasi

A o A
Is Ortakhig
v
N
i i Fon (Sermaye) Fon (Sermaye)
+ Emek
Katilim Yatirm Misteri
Bankasi Projesi (Iis Ortag))
& &
\/

Kar (ortaklik sdzlesmesine gore)
Zarar (ortaya konan sermayeye gore)
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Ortaklik Sézlesmesine Gore

Kar
v ' v
Kar payi -
.~ < T Y Fon — Emek
PN — Izl -~ B -
Fon E—
Fon Katilim Yatirim Girisimci
Saglayicilar Bankasi Projesi
(Yatirimci) ?
%100 Zarar

Miisareke’nin Asamalari

e Katilim bankas1 ve miisteri (is ortagl) arasinda bir is ortaklig1 s6zlesmesi imza-
lanir ve proje baslatilir.

e Katilim bankasi projeye sadece sermaye saglarken is ortagi projeye hem emek
hem de sermaye saglamak zorundadir.

¢ Proje konusunda kar elde edilirse bu kar ortaklik sdzlesmesine gore dagitilirken
ortaya zarar cikmasi durumunda ise bu zarar baslangicta ortaya konan sermaye
oranina gore dagitilir.

Miisareke uygulamasinda iki kisinin ortaklig1 s6z konusu oldugundan fonu kimin
yonetecegi meselesi giindeme gelir. Bu durumda su ihtimallerden biri gerceklesir:
e Taraflardan birinin yonetici olmas1 durumunda yonetici ortak daha yiiksek bir
kar pay1 alabilir.

e Taraflardan hicbirinin yonetimine katilmak istemedigi bir durum s6z konusu ol-
dugunda yonetimi bir ti¢lincii taraf iistlenir. Yonetimi iistlenen ticiincii taraf icin
iicretlendirme su iki yontemle yapilabilir:

e Mudarebe yontemi: Bu yontemde miisakere fonunu yonetecek olan iicilincii ta-
raf emek sahibi olarak fonu yonetir ve karin belli bir orani1 olarak belirlenen bir
yonetici ticreti alir. Eger fon kar etmezse herhangi bir iicret alinmaz. Burada fonu
yoneten kisi aslinda emek sahibi ortak konumundadir; dolayisiyla elde edilen net
kardan anlagsmaya gore belirlenen payimi alir fakat kar olmazsa emek kaybi s6z ko-
nusu olur. Miisareke fonunu olusturan ortaklar da sdzlesmeyle belirlenen oranlar
dahilinde kardan paylarini alirlar. Taraflar arasinda paylasilacak kar pay1 oranla-
rinin, taraflarca faaliyete ayrilan sermaye paylar1 kadar olmasi sart kosulmamak-
tadir. Ortaklik sozlesmesi imzalanirken, her iki tarafca uygun goriilen anlasmaya
gore kar paylasim oranlari serbestce belirlenebilir. Ancak zararin paylasilmasi du-
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rumu s0z konusu oldugunda taraflara ayni serbestlik imkani sunulmamaistir. Zarar-
da, zarar1 paylasim oran sabittir ve bu oran taraflarca faaliyete ayrilan sermaye-
nin, faaliyette kullanilan toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Tim bu sartlar
g0z oniine alinarak genellikle dogrudan yatirima yonelik olan projeler kar-zarar or-
taklig1 yontemiyle finanse edilmektedir. Bu sekilde dogrudan yatirim endeksli fi-
nansmanlar, iilkedeki milli gelir ve istihdama katkida bulunabilir. Bu durumda ka-
tilim bankalarinin kar-zarar ortakligl yontemi iizerinde itinayla durmalar1 ve bu
yondeki calismalarina daha fazla agirlik vermeleri beklenmektedir.

o Ucretli vekilet yontemi: Bu yontemde miisareke fonunu yonetecek olan
ticlinci taraf fonu yonetmesi karsiliginda anlastiklar: miktarda bir ticret alir. Bu
iicret ve diger giderler diisiildiikten sonra kalan net kar fon ortaklar1 arasinda an-
lasilan oranlarda paylasilir.

Azalan Misareke (Misareke-i Mitenakisa)

Miisareke seklinde olusturulan ortaklik belli bir zaman dilimi boyunca miisare-
ke sartlari cercevesinde devam eder. Bu zaman dilimi sona erdiginde miisteri or-
talik konusu projeye veya miilke sahip olmak istedigi zaman katilim bankasinin
payini devreler halinde satin alir. Ortaklikta hissesi git gide azalan katihim ban-
kasinin gelirdeki pay1 da buna bagh olarak azalir. Son olarak ise ortaklik konusu
proje diger tarafin miilkiyetine dahil olur. Iki tarafin sermayeleri ayni oldugu hal-
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de kar paylar farkh olabilir veya tam tersi bir sekilde sermayeler farklilik goster-
digi halde kar paylari esit olabilir. Boyle bir farkliligin sebebi ortakliga katilanlar-
dan bazilarinin isi daha fazla yapmalariyla veya bu konuda c¢ok iyi liyakate sahip
bir uzman olmalariyla aciklanabilir. Bankalarla kurulan ticari ortakliklar, belli
bir kisim islerin halledilmesiyle sona erer. Banka ve miisteri arasindaki ortakligin
malin alim satimi, {iretimi veya pazarlanmasi gibi cogunlukla uzun bir siireyi kap-
samayan tek islem dahilinde kurulmasi durumunda is bittiginde ortalik da biter.

Mudarebe ile Miisarekenin Farklari

Bu iki yontem, finansman yontemleri acisindan birbirine benzerliklerinden 6tii-
rii kar ve zarar ortakligi kapsaminda bir arada incelenmekle beraber aralarinda
birtakim farkliliklar vardir. Bu farklar ana hatlariyla su sekilde siralanabilir:
¢ Sermaye miisakerede tiim taraflarca saglanirken mudarebede sermeye saglama
gorevi sadece yatirimciya (rabbii’'l mal)aittir.
e Miisarekede tiim taraflarin yonetime katilimi miimkiinden mudarebede yatirim-
cinin (rabbii’'l mal)yonetime katilma hakki yoktur, isin yonetimi yalnizca mudari-
bin sorumlulugundadair.
e Miisarekede zarar: tiim taraflar sermayeleri oraninda karsilarken mudarebe-
de zarar sadece yatirimei (rabbii’l mal)tarafindan karsilanir; ciinki girisimeinin
(mudarib) sermaye acisindan herhangi bir katkis1 yoktur. Girisimcinin bu durum-
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da zarari, emek kaybi olacaktir.

e Miisarekede normal sartlar altinda taraflarin sorumlulugunun siniri1 yoktur. Mu-
darebede ise yatirinmcinin (rabbii’l mal) sorumlulugu yatirdig1 sermaye ile sinirl
kalmaktadir.

e Miisarekede taraflar sermayelerini miisareke fonunda biriktirdiginden miisareke-
nin tiim aktifleri, taraflarin sermaye oranina bagh kalinarak, tiim taraflarin ortak
varlig1 haline gelir. Bu baglamda diisiiniilecek olursa her bir taraf, hi¢cbir kar1 olma-
dig1 durumlarda bile diger aktiflerin deger kazanmasindan kazang elde eder. Mu-
darebede ise durum farklilik gostermektedir. Mudarebenin tiim aktifleri yatirim-
cinin(rabbii’'l mal)varhigidir. Girisimci(mudarip),aktifleri karli bir sekilde satilmasi
halinde, ancak karin paylasimina dahil olacaktir. Bu baglamda girisimci (mudarip)
aktiflerin deger kazanmasindan hicbir pay sahibi olmaz.

iCARE VE FINANSAL KiRALAMA

Icare (icare), kiralama demektir ve 6zellikleri itibariyle leasing/kiralama modeli
olarak da ifade edilebilmektedir. Bankacilik terimi olarak icare, bir kurumun sa-
tin alarak veya Islam hukukuna uygun yéntemlerle malik oldugu bir varligi peri-
yodik kira geliri elde etmek amaciyla miisterisine kiralamasidir. Icare Islam huku-
kunda, menkul ve gayrimenkul mallarin kiralanmasi sézlesmesinin yaninda is ve
hizmet sozlesmelerini de icine alan bir kavramdir. Kira konusu seyin Islam huku-
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kuna uygun olmasi gerekmektedir. Katilim bankalari, faizsiz bankacilik ilkeleri-
ne uygun olmak sartiyla her tiirlii kira finansmanini saglayabilir. Burada tizerinde
durulmasi gereken en 6nemli husus ise miisterinin kiralamak istedigi veya almak
istedigi mal veya hizmeti 6nce kurumun kiralamis veya almis olmasidir.
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Katilim bankalarinin bir finansman yontemi olarak uyguladiklar: leasing (fi-
nansal kiralama) de aslinda bir kira s6zlesmesidir. Bu islemde, kiralama sozles-
mesinin siiresi ve kira ticreti taraflar arasinda belirlenerek bir anlasma saglanir
ve varlik kiraya verenin (bankanin) mali olarak kalir. Malin kiracis1 yani miiste-
ri gerceklestirmis oldugu faaliyetleri sonucunda zarar etmis olsa bile kira kontra-
tindaki sartlara uymak zorundadir. Kira sézlesmesinin bitiminde kiracinin isterse
bu mali satin alabilme hakki vardir. Bu konuyla ilgili olarak Bankacilik Diizenle-
me ve Denetleme Kurulunun bir hiikmii s6z konusudur. Bu hitkme gore BDDK, ka-
tilim bankalarinin yapacagi leasing islemlerini “tasinir ve tasinmaz mallarin 3226
sayil1 Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri etrafinda, katilim bankas1 tarafin-
dan temin edilerek kiraya verilmesi” olarak tamimlamakta, bu islemin sinirlarin
bu sekilde ¢izmektedir.

Finansal Kiralama Kanunu'nda (RG, 28.06.1985 sy. 18795) ise kiralayanin, kiraci-
nin secimi ve talebi tizerine, ticiincii kisiden satin aldig1 veya baska suretle temin et-
tigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1 saglamak ve belli bir siire feshedilmemek
sartiile kira bedeli karsiliginda kiraciya birakmasi durumu s6z konusu edilmistir.

Leasingde kisi almak istedigi bir malin, katilim bankasi tarafindan alinip ken-
disine normal kira bedelinin iistiinde 6deyecegi bedellerle kiralanmasini talep et-
mektedir. Katilim bankasina burada diisen gorev ise miisteriyi arastirmak ve mal
alarak miilkiyetini miisteriye devretmeden, belli vadelerle 6deyecegi kira bedelle-
ri karsihiginda mal miisteriye kullandirmaktir. Anlagsma bitiminde kira siiresinin
dolmasi durumunda katilim bankasi s6z konusu varligr miisteriye hibe etmekte ya
da sembolik bir ticret karsiliginda satmaktadir.
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Bu yontemin esasi sudur: Bir mal ister vadeli/taksitli ister pesin olarak satilmis ol-
sun, isleme konu olan mahn miilkiyeti her halikarda miisteriye ge¢cmektedir. Mal,
vadeli/taksitli olarak satilmissa mali alan miisteri 6demeyi belirlenen vade/vadeler-
de yapmakla yiikiimliidiir. Ancak diisiiniildiigiinde bu durumun satic1 a¢isindan bir
risk meydana getirdigi goriiliir. Clinkii malin miilkiyeti aliciya gecmesine ragmen
satic1 istedigi bedeli karsi taraftan heniiz tahsil edememistir. Iste bu durumun orta-
dan kaldirilmasi adina malin bedeli tamamen 6deninceye kadar miilkiyetin satici-
da kalmasini temin edecek bir finans yonteminin uygulanmasi ihtiyaci dogmustur.
Leasing/finansal kiralama, bu ihtiyac1 karsilamak amaciyla kullanilan bir yontem
haline gelmistir.

Birleasingislemininfinansalkiralamadézelligigostermesiicinasagiakiiickriterden
birinin mevcut olmasi gerekmektedir.

e Leasing sozlesmesinin siiresi sonunda, malin miilkiyetinin kiraciya devrinin
sart kosulmasi,

¢ Leasing sozlesmesinde, kiraciya kira siiresi bitimde mali o tarihte beklenen pi-
yasa degerinin altinda bir degerden satin alma hakk: taninmasi,

e Kira siiresinin leasing konusu malin ekonomik émriiniin en az ytizde 75'ine esit
olmasi ve kira 6demelerinin toplaminin, malin kira siiresinin baslangicindaki de-
gerinin, piyasa degeri iizerinden en az yiizde 90'1ina esit olmasidir.
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icare Finansmaninin Asamalari

¢ Kiraci ile satici arasinda on satis anlasmasi yapilir ve fiyat sadece tespit edilir;
miisteri mali satin almaz.

e Miisterinin miiracaati iizerine katilim bankasi mali saticidan satin alir ve satici
mali miisteriye yollarken faturayi da katilim bankasina yollar.

e Katilim bankasi mal bedelini pesin olarak saticiya 6der ve boylelikle malin miilki-
yeti katilim bankasina gecer. Katilim bankasi daha sonra mal miisterisine kiralar.
e Miisteri kira taksitlerini katilim bankasina 6der ve 6demelerin yapilacag: kira
miiddeti boyunca malin kullanim hakkin elinde bulundurur.

¢ Odemeler tamamlandiktan sonra mal miilkiyeti, finansal kiralama sézlesmesin-
den bagimsiz olarak yapilan bir hibe veya satis akdi yoluyla kiraciya gecer.

Finansal Kiralamada Kar
Normal ticari hayatta uygulanan fiyat belirleme 6lciitleri aynen dikkate alinir.

Katilim bankalar: kullandirdiklar: fonlardan alacaklari kar marjinin genel mana-
da belli kosullar1 gozeterek belirler. Katilim bankalar: su hususlar1 dikkate alir:

e Yapilan isin veya satilan malin piyasadaki kar haddi, pesin ve vadeli alim satim
fiyat1

e Katilim bankalarinin elindeki paranin (mal alim veya yatirim giiciiniin) miktari
o [s yapilan miisterinin pazarlik imkani ve seviyesi (6lcegi, saglamlik derecesi, ya-
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T
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pilan isin boyutu, miisterinin siirekliligi ve bankaya sagladig: diger faydalar)
¢ Enflasyon orani
e Miisterinin secenekleri dahilinde yonelebilecegi baska finansman kaynaklari-
nin maliyeti calisilan sektorlerin genel durumu
e Tasarruf sahiplerinin beklentileri

Kar hadleri genel bir degerlendirme ile belirlenir ve déonem dénem sartlara uy-
gun olarak degistirilir. Ulke ekonomisi bir biitiin olarak algilandigina gore, bura-
da piyasada olusan kar hadlerinin ¢ok altinda veya cok iistiinde kar tespit etmek
miimkiin degildir. Sonuc itibariyle reel sektorde faaliyet gosterilmekte olup, kar
hadlerini de piyasa belirlemektedir.

SELEM

Nitelikleri belirli bir malin bedelinin 6nceden 6denip kendisinin ileri bir tarih-
te teslimini iceren sozlesme tiirii selem satis olarak adlandirilmaktadir. Selem sii-
rec olarak vadeli satisin tersine isleyen bir islemdir. Islamiyet’in ortaya ciktig1 ve
yayilmaya basladig1 donemde de bu sozlesme tiirii mevcuttu. Ciftciler hasat done-
minde elde edecekleri iiriinlerini mahsul ekimi zamaninda selem ile satarak to-
hum ve giibre ihtiyaclarini giderirlerdi. Selem, sadece ciftcilerin iirettigi bugday,
arpa gibi tliketime yoOnelik zirai iirtinleri konu almaz, her tiirlii mal cesidi {izerin-
de selem uygulanabilir.

Cok uzun zamandir kullanilagelen selem, giintimiiz bankaciliginda da dénemin
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sartlarn cercevesinde diisiiniilerek miisterinin ihtiyacina yonelik olarak kullanil-
maktadir. Soyle ki; banka, satici ile kendisi arasinda yapilan bir anlasmada belirle-
nen gelecekteki bir tarihte kendisine teslim edilecek mali, bedelini pesin 6demek
suretiyle satin alabilecektir. Bankanin, kendisinin giivenini kazanmis ihtiyac sahi-
bi bir cift¢iye kendi sermayesinden pesin kaynak saglayarak, vadesinde teslim al-
mak iizere ondan mahsul satin almasi ve bunu piyasada satmasi seleme 6rnek ola-
rak gosterilebilir.

Selem Finansmaninin Asamalari

e Katilim bankasi ile miisteri arasinda anlasma saglanir.

e Katilim bankasi saticiya mal liretim siparisini verir.

e Katilim bankas1 mal bedelinin tamamini saticiya pesin dder ve malin miilkiyeti
katilim bankasina gecer.

e Mal iiretildikten sonra katilim bankasi iiretilen malin miisteriye teslim edilme-
sini saglar.

Selemde banka ile satici1 arasinda yapilan sozlesme sirasinda malin cinsinin, ne-
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vinin, 6zelliklerinin, miktarinin, fiyatinin, teslim yerinin ve teslim tarihinin belir-
tilmesi zorunludur. Yapilan anlasmada belirlenen sartlara uygun olarak yapilan
selem ile gelecek bir tarihte liretilecek olan mallar satilmis ve gereksinim duyulan
para boylelikle elde edilmis olur. Miisteri de bu sayede gelecek tarihte gereksinim
duyacagi mal simdiden almis ve taraflar faize girmeden ihtiyac¢larini karsilamis
olurlar. Selem islemini daha ayrintili bir sekilde anlayabilmek ve pratikte kolayca
uygulayabilmek adina temel 6zelliklerini ve sartlarini incelemekte yarar vardir.

Selem isleminin Temel Ozellikleri ve Sartlari

e Malin bedelinin saticiya sozlesme aninda pesin olarak 6denmesi sayesinden ma-
Iin alicis1 bu malin bedelini 6demek i¢in baska bir kisi ya da kurumla borg iligkisi-
ne girmedigini gostermis olur. Bu durum, borcun borg¢la kapatilmamasi acisindan
onem arz eder. Selem, malin saticisina da o mali elde edebilmesi icin bastan liki-
dite temin etmesini saglar.

¢ Selem islemi ancak kalite ve miktar bakimindan kesin olarak ifade edebilen stan-
dart mallar icin s6z konusu olabilir. Tarifi ve degeri kusku uyandiracak iiriinler, 6r-
negin degerli taslar bu isleme tabi tutulmaz. Clinki her bir tasin degeri, olciisii ve
agirhig1 farklilik gostermektedir.
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¢ Ozellikleri belirli mal olmalidir, belirli bir ¢iftligin ya da agacin iiriinii gibi varlik-
lar selem s6zlesmesine konu teskil etmez. Ciinkii teslim 6ncesi o iiriin ya da alanin
zarar gormesi ya da tahrip olmasi miimkiindiir. Ortaya cikan bu durum, teslimi be-
lirsiz bir noktaya getirir. Bu kural, teslimi belirsiz hale gelecek tiim ticari sozlesme-
ler icin uygulanmaktadir.

¢ Gelecek zamanda belirsizlik nedeniyle anlasmazlik cikmasini 6nleme amaciy-
la, isleme konu olan malin nitelikleri sézlesmede miimkiin oldugunca ayrintili bi-
cimde anlatilmalidir.

e Ayni sebepler cercevesinde miktar konusu da net bir sekilde ifade edilmelidir.

e Teslim yeri ve tarihi acik olarak yaziya gecilmelidir.

e Karsilikhi olarak teslim edilecek iki tiir mal icin selem modeli uygulanamaz.
Boyle bir hal s6z konusu oldugunda her iki iirtin ayn1 anda karsilikli olarak tes-
lim edilmelidir.

iSTISNA (ESER SOZLESMESI)

Istisna (1stisna) iireticinin 6zellikleri miisteri tarafindan belirlenmis bir {iriinii
saptanmis fiyata imal etmesini taahhiit ettigi s6zlesme tiiriidiir. Selem ile karsilas-
tirdigimizda ortaya ¢ikan fark ise istisna akdinde malin ve bedelin gelecek zaman
dilimi icerisinde 6denmesinin miimkiin olmasi ve malin standart, fabrikasyon ol-
mamasidir. Selemde bedelin tamami isin basinda 6denmekte, mal ise ileri bir ta-
rihte alinmaktadir. Orneklendirecek olursak; canta, masa, sandalye, dolap, bina
vb. seyler iiretip teslim etmek iizere pesin ya da veresiye bedelle anlasma yapmak
istisna akdi olup gecerli sayilmaktadir. Istisna yontemi daha cok insaat-yap1 sek-
toriinde ve ticaret finansmani alanlarinda tercih edilmektedir. Ciinkii istisnada
mal, selemdeki gibi standart degildir.

Paralel istisna sozlesmesi, katilim bankalarinin devrede oldugu istisna sozles-
melerinde ikinci bir s6zlesme tiirii olarak devreye girer. Birinci sozlesme bankaile
miisterisi arasinda, ikinci sozlesme ise banka ile iiretici arasinda gerceklestirilir.
Bu siirecte banka, temin etme sorumlulugunu iistlendigi mali, baska bir alt yiik-
leniciye yaptirmak/temin ettirmek iizere ti¢iincii bir sahisla (malin tireticisi) s6z-
lesme imzalar. Bu sozlesmeye dayanarak, edinmis oldugu mali miisterisine satar.

Katilim bankasinin iireticiyle yaptig: istisna akdi, miisteriyle yaptig1 paralel is-
tisna sozlesmesinden bagimsiz bir akit olmak zorundadir. Burada akitlerin ba-
gimsizligindan kastedilen sudur: Uretici katilim bankasina karsi olan mal iiretme
sorumlulugunu yerine getirmese bile katilim bankas1 kendi miisterisine karsi bu
mali iiretip temin etmekle miikelleftir. Dolayisiyla banka, miisterisine “Uretici ba-
na karsi sorumlulugunu yerine getirmedigi icin ben de sana kars: olan sorumlulu-
gumu yerine getiremiyorum” diyemez.
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2

Finansman Mal siparisi &
Anlasmasi - verilir
e — e
Miisteri Satici
v
2]
Mal bedeli & Mal iretilir
= = odenir ve teslim edilir
Katilim Satici . Mugteri
Bankasi
v
A
Vf':u.j.e sonunda
geri 6deme yapilir PN
e | |
Misteri Katilim
Bankasi

istisna Finansmaninin Asamalari

e Katilim bankasi ile miisteri arasinda anlasma saglanir.
e Katilim bankasi saticiya mal liretim siparisini verir.

e Katilim bankasi mal bedelini saticiya oder.

e Mal iiretildikten sonra katilim bankas: iiretilen malin miisteriye teslim edilme-

sini saglar.

e Miisteri bu islemden kaynaklanan borcunu vade sonunda geri 6der.
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KREDIi KARTI SISTEMi
Kredi Kartlarinin Sundugu Avantajlar

Ekonomiye, tiiketicilere ve iiye isyerlerine sundugu avantajlardan dolay1 kredi
kartlarinin kullanimi her gecen giin daha da yayginlasmaktadir. Ekonomi acisin-
dan bakildiginda; nakit dolasim ihtiyac1 azalmakta, ekonominin kayit altina alin-
masl kolaylagsmakta ve kayit disi islemler 6nlenmektedir. Tiiketici acisindan ba-
kildiginda ise tiiketicinin nakit para tasimaksizin aligveris yapabildigi ve bircok
kartin sundugu taksitli alisveris imkamn ile yiiksek tutarh tiriin ve hizmetleri bu-
giin alip, hemen kullanip vadeli 6deme yaparak yasam standardini yiikselttigi go-
riilmektedir. Boylece miisteri sayilar1 artan, is hacimleri genisleyen iiye isyerleri
de sattiklar1 mal ya da sunduklar1 hizmetler karsiliginda cok kisa siirede nakit pa-
raya kavusmaktadirlar. Sagladigi bu avantajlardan dolay: kredi kartlarina yonelik
talep yogunlasmakta, buna karsilik bankalarin kredi kartlarina yonelik sundugu
hizmetler de artmakta ve cesitlenmektedir.

Kredi Karti Uygulamasindaki Taraflar ve iliskileri

Nakit cekimler ve alim satimlar kredi kartiyla yapildig1 zaman bu islemler sira-
sinda taraf olan herkes arasinda hukuki iliskiler dogmaktadir. Bu tip bir islemdeki
taraflar sunlardir: Kart hamilinin bankasi, isyerinin iiye oldugu banka, BKM (Ban-
kalararas1 Kart Merkezi), uluslararasi kredi kart1 kurulusu, kart hamili ve tye is-
yeri. Bir banka kredi kart1 ¢ikarmaya karar verdigi zaman 6ncelikle uluslararasi
kredi kart1 kurulusu (Visa, MasterCard vb.) ile “lisans s6zlesmesi” imzalar. Ulusla-
rarasi kredi kurulusu bu s6zlesme kapsaminda bankaya vermis oldugu kredi karti
lisansi, yurt dis1 takas islemleri ve kart sisteminin kullanim siirecinde yapilan hiz-
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metler karsiiginda bankadan komisyon ve belli miktarda bir iicret alir. Bu komis-
yon ve tlicret, liyelik ve hizmet karsilig1 kabul edilmekte ve mesru bulunmaktadir.

Islam hukuku acisindan degerlendirildiginde kredi kart: sisteminin en énemli
noktalarindan biri, kredi kart1 ¢ikaran banka ile kart hamili arasinda imzalanan
sozlesmedir. Clinkii bu s6zlesmedeki sart ve maddelere gore kart hamili ile banka
arasindaki iliskinin fikhi hitkmiinde degisiklik meydana gelmektedir. Bu s6zlesme
sonucunda kart sahibi kendisine teslim edilen kredi kartiyla nakit paraya ihtiyac
duymaksizin alisveris yapabilmektedir. Sozlesmedeki maddelere gore kart hamili
zaman geldiginde borcunu bankaya yatiracaktir. Banka da kart hamilinin yaptigi
alisverislerin karsiligini karti kabul eden iiye isyerine dogrudan ya da dolayh ola-
rak ddeyecektir.

Kredi kartiyla satis yapan isyerleri ve bankalar arasinda da hukuki iliskiler olus-
maktadir. Ciinkii bankalar kredi kartiyla aligveris icin isyerlerine cesitli hizmetler
sunmakta ve bu hizmetleri karsiliginda da isyerlerinden yapilan alisveris basina
komisyon almaktadirlar. Bu hizmetler; isyerlerinin kredi kartiyla alisveris yapa-
bilmelerini saglamak icin POS cihazi baglamak, isyerlerinin alacaklarimi tahsil
edip isyerlerinin hesaplarina kaydetmek ve igyerlerinin yaptiklari satimlarin be-
dellerini 6demeyi taahhiit etmektir.
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Kredi Kartlari Calisma Sistemi

Yurtici kredi kart: islemlerinde banka kart1 miisterisi, isyerinde bulunan ban-
kanin POS’undan kartini kullanarak 6deme islemlerini baslatir. POS’tan gecen is-
lem provizyon icin Bankalararasi Kart Merkezi'ne (BKM) gider. BKM kartin hangi
bankaya ait oldugunu ayristirdiktan sonra islemi kart sahibi bankaya yonlendirir.
Bu asamada miisterinin limitinin ve statiisiiniin uygunlugu kontrol edilir, eger uy-
gunsa kart sahibi banka isleme onay verir ve BKM'ye gonderir. Ardindan POS sa-
hibi banka isleme POS’tan onay verir ve alisveris sonlanir. Kart sahibi banka, POS
sahibi bankaya BKM komisyonunu diistiikten sonra 6demeyi ertesi giin yapar. Bii-
tiin bu islemlerin ardindan da POS sahibi banka tiye is yerine anlastig1 kosullarda
tutar 6demesini yapar.

Banka karti musterisi aligveris i¢in
X banka POS’undan kartini kullanir.

!

X banka POS’undan gecen islem
provizyon igin BKM'ye gider

!

BKM kartin hangi bankaya ait
oldugunu ayristirir ve kart sahibi
bankaya iglemi yonlendirir.

!

Miisteri limiti
4— Hayr — ve statiisi
uygun mu?

isleme onay
verilmez

Evet
I Kart sahibi banka, POS sahibi
POS sahibi bankaya banka tye is
Kart sahibi banka isleme BKM komisyonunu yerine anlastigi
onay verir ve BKM ye génderir. dustiikten sonra kosullarda tutar
odemeyi ertesi giin odemesini
i yapar. yapar.

POS sahibi banka isleme POStan
onay verir ve aligveris sonlanir,
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Yurtdis: kredi karti islemlerinde ise durum biraz daha farklidir ¢linkii bu sefer
calismaya kart kuruluslar: da girmektedir. Farklilik noktalarindan birincisi, ban-
ka POS’undan gecen islemin yurtici islemlerinde provizyon icin dogrudan BKM’ye
giderken yurtdis: islemlerinde BKM'den 6nce Visa, MasterCard gibi uluslararasi
kart kuruluslarina gitmesidir. Bir diger farkli nokta da BKM'nin kart sahibi ban-
kanin islem onayini1 POS sahibi bankaya gondermeden 6nce yurtdisi islemlerinde
uluslararasi kart kurulusuna gondermesidir.

Kredi Kartlarinda Taksit Sistemi

Bir magazada taksit yapabilmek icin 6ncelikle magaza ile bankanin, komisyon/
vade farki oranlarinda anlagsmasi ve magazaya POS konulmasi gerekmektedir.
POS konulduktan sonra miisteriler yaptiklar: aligsverislerde sadece POS sahibi
bankanin karti ile o is yerinde taksit yapabilirler. Ciinkii islemlerde taksiti yapan
kart degil POS’tur.

Geleneksel Bankalarin Kredi Kartlarindan Kar Elde Etme Yontemleri
Bankalarin kredi kartlarindan kar elde etmesinde bircok farkli yontem vardir.

Bunlardan ilki taksitli islemler icin alinan vade farklar: ve komisyonlardir. Yani

satista taksit oldugu zaman 6denen {icret pesin fiyatina gore daha fazladir ve ara-
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daki fark bankanin kari olur. Eger miisteri taksitini zamaninda 6demezse temer-
riit faizi isler ve borcu daha da artar. Aradaki fark da bankaya kar olarak yansir.
Fakat pratikte sikca goriilen durum, borclunun borcunun bir kismini 6édeyip bir
kismini1 6deyememesidir. Bu durumda bankalar borclu miisterilerine asgari éde-
me sistemi ile kredilendirme faiz secenekleri sunmaktadirlar. Bu da banka i¢in
kar elde etmenin bir baska yoludur. Asgari 6deme sistemi kart borcunun %20’si
odendikten sonra kalan kisminin makul bir faiz oraniyla kredilendirilmesidir fa-
kat bu bir taksitlendirme degildir. Asgari 6deme siteminde miisteri ekstre borcu-
nun en az %20’sini 6der, kalan kisim ise giinliik olarak kredilendirme faiz oraniyla
kredilendirilir. Miisterinin goriinen faydasi kartini kullanmaya devam edebilmesi-
dir. Bankanin kar1 ise ucuz maliyetli paray1 kredi verme oranlarinin ¢ok iizerinde
bir faizle ve hicbir pazarlama maliyetine katlanmadan kullandirmaktir.

islam Hukukgcularinin Kredi Kartina Bakislari

Islam hukukcular1 ATM kart1, magaza kart1 ve alisveris kart1 kullaniminin uy-
gun oldugu konusunda fikir birligi halindedirler fakat kredi kart1 konusunda fark-
I goriisler bulunmaktadir. Kredi kartiyla mal ve hizmet alimi islemlerinin, do-
layisiyla banka, hamil ve {iye isyeri arasindaki iliskinin fikhi boyutu bu farkh
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goriislerin olusmasinin dayandig1 noktadir. Banka, hamil ve iiye isyeri arasindaki
iliskiyi fikihcilardan bazilar: kefalet bazilar1 da havale kapsaminda incelemekte-
dirler. Kredi kart1 uygulamasini kefalet olarak kabul edenler bu iliskiyi su sekil-
de yorumlamistir: “Kartin kullanimi sonucu hamilin zimmetinde olusacak biitiin
bor¢lara bankanin kefil oldugu pesinen kabul edilmelidir. Hamil, alisveris esna-
sinda karti ibraz ettiginde, kars: taraf da bu islem sonucunda olusacak borcun,
bankanin garantisinde olduguna inanarak mal veya hizmeti satar. Hamilin, ban-
kanin kefil oldugunun ispati niteligindeki kart1 ibraz ederek saticiya karsi borg-
tan beri olmasi, diger bir ifadeyle saticinin kart hamiline déniis hakkinin bulun-
mamasl hususuna gelince, kefalette bor¢ saticinin zimmetinden kefilin zimmetine
intikal edecektir.” Bu goriisteki Islam hukukcularina gore boyle bir iliskide uygun
olmayan bir durum bulunmamaktadir.

Taraflar arasindaki ticlii iliskiyi havale kabul edenlere goreyse, banka kart hami-
line “Bu karti al, bedelini pesin 6demeksizin alisveris yap, is yerini bana havale et,
borcunu ben 6derim” derken igyerine de “Kart hamiline satis yap, bedelini ben 6de-
rim” demektedir. Hamil alisveris yaptiginda is yerine “Alacagini tahsil etmek iizere
seni bu kart1 veren bankaya havale ettim” der ve boylece ti¢ tarafin rizasiyla hava-
le tamamlanmis olur. Ayrica havalede alacaklinin karsisinda tek muhatap varken
kefalette alacakl dilerse saticidan da talepte bulunabileceginden iki muhatap sz
konusudur. Kredi kart1 uygulamasinda ise, isyerinin tek muhatabi vardir ki o da
bankadir. Dolayisiyla bu durum, iiclii iliskinin, havale oldugunu gostermektedir.

Bir kisim Islam hukukcusu da yapilan islemi kefalet ve havalenin birlikte ger-
ceklestigi bir olay olarak kabul etmektedir. Bu goriise gore iki islem farkh olarak
degerlendirilmistir. Banka ve hamil arasindaki kefalet s6zlesmesi, bu s6zlesmeye
dayanarak hamilin kartla alisveris yapmasini ve sonucunda dogan borcu bankaya
havale etmesini icerir. Bankanin iiye isyerinden aldig1 komisyonun, bu goriise sa-
hip olanlar: bu sekilde diisiinmeye yonlendirdigi soylenebilir.

Murabaha Karti Onerisi

Murabaha karti 6nerisi kredi kartina alternatif kartlar arasinda en fazla destek-
lenen o6neridir. Murabaha kartinin hukuki ve teknik ozellikler bakimindan faizli
kredi karti ile ¢cok yakin benzerliklere sahip olmasi ve banka ile miisterinin kredi
kartindan bekledikleri amacla ortiismesi, bu kartin ragbet gormesinin en énemli
sebebidir. Murabaha kart: fikri, temelde cifte vekalet ve murabahali satis yonte-
minin bir araya getirilerek kredi kart1 sistemine uygulanmasina dayanir. Bu tek-
lifi sunanlar banka ile kart hamili arasindaki iliskinin ¢ifte vekalet oldugunu sa-
vunmaktadir. Banka, kart hamilini mal ve hizmeti banka adina, bankanin vekili
sifatiyla satin alip kendisine satmaya vekil kilar. Hamilin bankanin vekili sifatiyla
mal ve hizmeti almis olmasi i¢in satictya murabaha kartini ibraz etmesi ve kartin
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POS cihazindan gecirilmesi yeterlidir. POS cihazindan cikan satis belgesindeki tu-
tariyla bedel, bankanin hesabina islenir. Hamilin tercih ettigi taksit sayisina gore
onceden belirlenen murabaha kari banka tarafindan bu miktara eklenir ve hami-
lin hesabina kaydedilir. Sozlesmede belirlenen 6deme giinlerinde hamil 6denmesi
gereken asgari tutar1 dder, bakiyeyi daha fazla miktarla belirlenen taksitler dog-
rultusunda 6der. Bu sekilde kart hamili taksitli kredi kart1 imkanindan yararlan-
mis olurken banka da iiye isyerinden aldig1 komisyona ilaveten kart hamilinden
de bir gelir elde etmis olur.

SUKUK
Sermaye Piyasasinda Kullanilan Uriinler

Finansal sertifikanin Arapca adi olan sukuk (Ar. sukik; Ing. suquq), sertifika,
vesika, enstriiman anlamlarina gelen sakk kelimesinin ¢coguludur. Genel mana-
da para piyasalarinda bono ve tahviller senet kelimesiyle ifade edilirken Islami fi-
nansman sisteminde yeni ortaya ¢cikmis bonolar sukuk adiyla ifade edilir. Sukuk
ihrac islemleri 6zel araci kurulus, Ingilizce karsihigiyla Special Purpose Vehicle
(SPV) denilen 6zel araci sirketlerle yapilir. Bu sirketler sukuk alicilari ile saticila-

Bono ve Sukuk Arasindaki Farklar

‘ SUKUK BONO

Borg degildir. Belirli varlik/proje/
Ozii hizmetlerde yatinmecilarnn bélinmez ihrag edenin borcudur.
hisselerini ve haklarini temsil eder.

Dayanak Minimum %51 maddi varliklara

Gerekli degildir.
varlik dayanir. erexti degiidlr

Genelde dayanak varlik olmadigi icin
teminata baglanmamistir. Alacakhlar
alacaklarini dogrudan borgludan talep
ederler.

Proje, dayanak varlik veya bir hizmet
Haklar tizerinde yatinmeiya miilkiyet hakki
tesis eder.

Yapilandiriimis ek teminatlarin yan
Terinat sira temel varliklarda veya projelerde Genellikle teminatsiz senetlerdir.
sahiplik haklari ile teminatlandirlmistir.

Anapara

P~ ihrac eden tarafindan garanti edilmez. ihrag eden tarafindan garanti edilir.
Faizsiz bankacilik prensiplerine uygun . o I
A Hert b + dilebilirler.
mag amaclar dahilinde ihrac edilirler, erhangi bir amag igin ihrag edilebilirler.
B hipleri d k varlik s8
Sertifika Sertifika sahipleri temel varliklarin/ ono saniplert dayanak variik soz

konusu olmadig icin dayanak varhgin
performansindan degil bor¢lunun
finansal durumundan etkilenirler.

sahiplerinin | projelerin performansindan paylar
sorumlulugu | oraninda etkilenirler.
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r1 arasindaki esgiidiimii saglarlar. Varliga dayali menkul degerler de, gelir ortak-
I1g1 senetleri de kismen sukuk sistemine benzemektedir. Fakat onlarda miilkiyet
ve isletme ile borc senedi alanlarin ilgisi yoktur. Onlar sadece senedin gelirlerine
sahiptirler. Ayrica gelir ortaklig1 senetlerinde mevcut olan ve devletce verilen enf-
lasyonun iizerinde gelir saglama taahhiidii, sukukta yoktur. Sonuc olarak, sukuk
sisteminde varliklarin miilkiyeti kamuda kalmakta, kira sertifikas1 sahibi yurti-
¢ive yurtdisi yatirimeilar, faiz niteliginde olmayan bir gelire sahip olmaktadirlar.

Sukuk cogu zaman bonoyla karistirilabilmektedir. Tkisi de yapilandirilmis fi-
nansmana aracl olmalarina ragmen aralarinda bircok farkli yon de vardir. Her
seyden 6nce bono, ihra¢ edenin faiz 6demeyi kabul ettigi ve belirtilen vadede bo-
no sahibine anapara 6demesini taahhiit ettigi bir borg sertifikasidir. Sukuk ise bir
bor¢ enstriimani degildir; temelinde mutlaka bir dayanak varlik bulunmaktadir.
Sertifika sahibine dayanak varliktan dogan gelirden istifade etme hakk: taninir.
Gelir, faizsiz bankacilik prensiplerine uygun olan varliklardan elde edilir (6rnegin
gayrimenkuliin kiralanmasi). Sukukta yatirimcilar bir yatirim projesine katilarak
risk iistlenirler. Ikisinin birbirine benzer ortak yonleri ise sukukun da bono gibi fi-
yatlanmasi, kote edilmesi ve derecelendirme notu almasidir.
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Mudarebe Sukuku (Ortakliga Dayali Kira Sertifikas)

Yatirimcinin rabbiillmal/sermayedar sifatiyla sermayeyi tedarik ettigi, ihrac ede-
nin ise mudarib sifatiyla bilgi ve tecriibelerine dayanarak s6z konusu sermayeyi
yatirimlarda degerlendirdigi ve getirinin 6nceden belirlenen paylasim orani iize-
rinden dagitildig1 bir sukuk yapisidir. Yatirimecinin koydugu sermayenin geri 6den-
mesi garanti edilmemektedir. Risk sermayesi yontemiyle kullanilan ve biiyiik pro-
jelerin gerceklesmesi adina onlara finansman bulabilme amaciyla olusturulmus
bir modeldir. Isleme aracilik eden 6zel araci kurulus, tasarruf sahibi yatirimeila-
rina satmis oldugu sukuk ile onlar1 projeye hissedar eder.

Miisareke Sukuku (Ortakliga Dayali Kira Sertifikas)

Yapi olarak mudarebe sukukuna benzemekte olup, ihra¢ edenin de sermaye katki-
s1 sagladig1 bir ortakliktir. Yatirimdan elde edilen kar 6nceden belirlenmis oranlar
dahilinde dagitilir, zarar ise yatirilan sermayeyle orantili olarak paylasilir. Yatirimla
ilgili olan bu sukuk tiirii, sukuk sertifikalar1 yatiriminda hisse payini temsil etmek-
tedir. Yatirimlar cesitlilik gostermektedir. Soyle ki; yeni bir projenin olusturulma
hali s6z konusu olabildigi gibi mevcut projenin yenilenmesi ve incelenmesi, eksikle-
rinin giderilmesi ve daha genis bir alana yayilabilmesi de hedeflenmis olabilir.

Murabaha Sukuku (Alim Satima Dayali Kira Sertifikast)

Bu yontem dahilinde banka limit ayirmis oldugu miisterilerini sektorel olarak
boliimlere ayirir ve her sektore ihtiyaci dogrultusunda ne kadar kaynak sunulabi-
lecegini arastirir. Daha sonraki asamada ise bu amacla kurulmus olan 6zel araci
sirket (SPV) ile iletisime gecer ve ne kadar kaynaga ihtiya¢ duyuldugunu 6zel ara-
c1sirkete iletir. Banka, kredi miisteri grubu, SPV, mal saticilar1 ve sukuk hissedar-
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lar1 olmak iizere bes taraf, bu yontem icerisinde yer almaktadir. Kar pay1 6demele-
ri, topluca yapilacagi gibi ayrica taksitler halinde de 6denebilmektedir.

Selem Sukuku (Eser Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi)

Ozel arac1 sirket tarafindan ihra¢ edilen sukuk ile tasarruf sahiplerinden fon
saglanir. Alinan fonlar belli bir malin ileriki bir tarihte teslim alinacag1 sozlesme-
si kapsaminda SPV’ye 6denir. S6zlesmede belirtilen miktardaki emtiay1 SPV, tes-
lim etme zamaninda daha yiiksek bir fiyattan satabilir. Alis ile satis fiyati arasin-
daki tutar farki kardir ve geri 6deme safhasinda sukuk yatirimcilarina dagitilir.

istisna Sukuku (Eser Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasi)

Bu sukuk tiirti, insaat ve taahhiit projelerinin gerceklestirilmesinde yiiklenici
firmaya finansman saglanmasinda kullanilmaktadir. Konut, koprii, baraj ve diger
biiyiik projeler i¢in kullanilan bu finansman modeli likidite i¢in ¢cok 6nemli bir yer
tutmaktadir. Miisteri sahip oldugu projesini hayata gecirmek icin kaynak gereksi-
nimi duyar ve bunu karsilamak icin bankaya basvurur. Banka da sunulan projeyi
taseron olarak adlandirilan ve bu isi profesyonellikle yapan kisilere aktarir. Pro-
jeyi yapacak olan kisiler ile banka arasinda satis sozlesmesi 6zelligini tasiyan ve
belirli bir tarihte teslim sartini iceren bir sézlesme imzalanir.
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icare Sukuku (Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi)

Bu sukuk yapisinda siklikla kullanilan yontem devret-geri kiraladir (“sale and
lease-back”). Kaynak kurulus sahip oldugu kiralamaya konu varliklari ihrac eden
ozel arac sirkete devreder ve sonra geri kiralar. Thrac edilen sukukun getirisi, ya-
tirmmcilara kira ddemesi seklinde gerceklestirilir. Tiirkiye'deki Kira Sertifikalari
Tebligi bu yapiy: diizenlemektedir. Diinyada en yaygin olarak kullanilan sukuk ce-
sidi, icare sukukudur. Ciinkii icare sukukunun 6zellikleri onu diger sukuk cesit-
lerine gore oldukca cazip kilmaktadir. En basta varliklar iizerinde sagladig: tam
denetim sebebiyle tercih sebebi olmaktadir. Varlik sahibi kisiye genellikle gayri-
menkuliin kira gelirini veya kullanim hakkini vermektedir. Sukuk sertifikasinda
yer alacak varligin 6ncelikle gercek ve tanimlanmis olmasi gerekmekte ve sertifi-
kanin sahip oldugu 6zellige gore kurumun elinde bulunan varhigin kira geliri veya
faydalanma hakki sukuk sahibine gecmektedir.

icare Sukukunun Ozellikleri
e Sabit getiriye imkan veren bir sukuk cesididir.
e Yapi, varligin devredilmesine ve geri kiralanmasina dayanmaktadair.
o [care sukuku sertifikalari, kiralanan varliklar iizerinde béliinemez ve esit deger-
li miilkiyet hakkini temsil ederler.
o Ikincil piyasada islem gérmeye uygun enstriimanlardir.
e Kira bedeli sabit veya belli bir endekse bagl (degisken)olarak belirlenebilir.

L
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3.BOLUM

Vekalet Sukuku (Yénetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifikasr)

Vekalet Sozlesmesine dayali katilim bankalarinin kullandiklari vekalet iirtintinden
gelmektedir ve Islami finansin yaygin oldugu piyasalarda vekalet (wakala)
sukuk olarak adlandirilmaktadir (ingilizcede wakala olarak adlandirilmistir).
Ulkemizde bu sukuk tiirii yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikas1 olarak
mevzuatimizda yerini almistir. Vekalet sukuk kaynak kurulus tarafindan
yonetilmesi kolay olabilen ve elinin altinda bulunan varliklar {izerine ihracg
edebilecek sukuk yapilardir. Varhik kiralama sirketiyatirimcilardan topladigi
fonlar1 “Vekil'e” yonetmesi amaciyla belli bir oran iizerinden verir. Vekil, varlik
kiralama sirketinden aldig1 (SPV) nakitlere istinaden bir varlik havuzu olusturur.
Varlik havuzuna konulan varliklardan elde edilen getirinin bir kismi, sukukun
ihrac¢ edilmeden 6nce prensipte anlasilan oran ve vade tarihinde VKS iizerinden
yatirimcilara 6denir. Vekil olusturdugu varlik havuzundan fazla kar elde ederse,
fazla kazan¢ kendisinde kalir, prensipte anlastigi orandan daha diisiik getiri
elde ederse, elde edilen bu getiri yatirimciya verilir. Yatirimel anlasma geregi bu
getiriyi kabul etmek durumundadir. Ulkemizde bazi katilim bankalar1 varliga
dayanmadan bu yonteme dayali sukuk ihraci ile fon toplayabilmektedirler.

HiSSE SENEDI

Hisse Senedi; anonim ortakliklarca ihrac edilen ve anonim ortaklik sermaye pa-
yin1 temsil eden kiymetli evrak niteliginde senetlerdir. Bir anonim sirketin Hisse
Senedine sahip olmak, sirkete ortak olmay1 ifade eder. Hisse Senedi alim satimin-
da giivenli ve dogru bilgi akisi esastir.
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Hisse Senedi’ne Yatirim

¢ Kisa/Uzun Vadeli Yatirim imkan: Hisse Senedi, sahibine hem kisa hem uzun
vadede yliksek getiri elde etme firsati saglar. Hisse Senetleri, kisa vadeli getiri fir-
satinin yan sira uzun vadede istikrarli, diizenli ve diger yatirim araclarina gore
daha yiiksek getiri potansiyeline sahiptir. Hisse Senedi alim satiminda, hisselerin
deger kaybetmesi halinde zarar etme riski de bulunmaktadair.

e Kar pay1 (temettii): Hisse Senedi, sahibine sirketin y1llik net karindan pay al-
ma hakki verir. Sirket genel kurulunda kar dagitim karari alinmasi durumunda
Hisse Senedi sahiplerine temettii 6demesi yapilir.

e Sermaye kazanci: Kisa ve uzun vadedeki fiyat degisiklikleri degerlendirilerek,
Hisse Senedi alim satimindan elde edilen gelirdir. Yerli ve yabanci tiim yatirimei-
larin Hisse Senedi alim satimindan elde ettigi gelirlerden vergi alinmamaktadir.
Hisse Senedi alim satiminda, Hisse Senetlerinin deger kaybetmesi halinde zarar
etme riski de bulunur.

e Vergi avantaji: Hisse Senedi alim satimindan elde edilen gelire uygulanan sto-
paj menkul kiymet yatirim ortakliklarinda yiizde 10, diger Hisse Senetlerinde ha-
ri¢ orani yiizde 0'dir.
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3.BOLUM

Hisse Senetlerinin Katilim Bankaciligi Prensiplerine Uygunlugu

Katilim bankaciliginda hisse senetleri secimi “Katilim Bankacilig1” prensipleri
dogrultusunda olusturulmus Katilim Endeksi Kurallar1 esas alinarak yapilir. Bu-
na gore endekste faaliyet alan,
¢ Faize dayali finans, ticaret, hizmet ve aracilik (bankacilik, sigorta, finansal ki-
ralama, faktoring ve diger faize dayal faaliyet alanlari),
e Alkollii icecek, kumar, sans oyunu,
* Domuz eti ve benzer gida,
¢ Basin, yayin, reklam, turizm ve eglence,
e T{itiin mamulleri ve silah,
e Vadeli altin, glimiis ve doviz ticareti olmayan sirketler bulunur. Buna ek olarak,
endekse girecek sirketler bazi finansal oranlari da saglamak zorundadair.

Sirketlerin;
e Toplam faizli kredilerinin piyasa degerine oram yiizde 30’dan,
e Faiz getirili nakit ve menkul kiymetlerinin piyasa degerine oram yiizde 30’dan,
¢ Yukarida bahsedilen faaliyet alanlarindan elde ettigi gelirlerinin toplam gelirle-
rine oraninin da yiizde 5'ten az olmasi gerekir.
e Katilim Bankalar: tarafindan, Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren Hisse Senet-
lerinin Katilim Endeksi kriterlerine uyup uymadiginin kontrolii sirketlerin 6 aylik
ve 12 aylik bilanco dénemlerine gore yilda 2 kez yapilir.
¢ Yapilan bu inceleme neticesinde 2 donem iist iiste katilim endeksi kriterlerine uy-
mayan Hisse Senetlerinin sadece satisina izin verilmezken, Katilim Endeksi kriter-
lerine uyum saglayana kadar bu tiir Hisse Senetlerinden alis yapilamamaktadir.
Katilm Endeksi

Katilim Bankacilig1 prensiplerine uygun olarak BIST te islem goren hisse senet-
lerinden olusan borsa endeksleridir. Katilim Endeksi, hesaplamasi ve veri dagiti-
mi1 BIST tarafindan gerceklestirilen bir endekstir. Endeks Sponsorlar: tiim Katilim
Bankalarrdir. Katilim Bankalar: asgari standartlar: belirlemis ve hazirlanmasin-
da destek vermislerdir.

Katilm Endeksi Tiirleri

e Katilim 30 Endeksi: 30 hisse senedinden olusur. 3 ayda bir mali tablo donem-
lerinde giincellenir.

e Katilim 50 Endeksi: 50 hisse senedinden olusur. Katilim 30 Endeksi ile aym
ozelliklere sahiptir. 3 ayda bir mali tablo donemlerinde giincellenir.

e Katilim Model Portfoy Endeksi: Katilim Model Portfoy Endeksi 13 hisse se-
nedinden olusur. 2 haftada bir giincellenir. BIST Ulusal Pazar’da ve KUP’te islem
goren GYO ve GSYO dahil A ve B Grubu hisse senetlerinden olusur. Endeks olu-
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sumunda hisselerin temel oranlar:1 da (F/K, FD/FAVOK, PD/DD) kullanilarak aktif
bir yonetim uygulanir.

YATIRIM FONLARI

Yatirim Fonlar: bir havuzda toplanan birikimlerin profesyonel fon yoneticisi ta-
rafindan riskin hisse senedi, kira sertifikasi gibi cesitli sermaye piyasasi araclari-
na dengeli bir sekilde dagitilmasi suretiyle yatirimla degerlendirilmesi islemidir.
Fona katilan katilimci, katilim miktar: kadar getiriden istifade eder.

Genel Ozellikler

e Yatirim Fonu; yatirimcilarin birikimlerinin pay (hisse) senedi, kira sertifikasi
vb. sermaye piyasasi araclarinda degerlendirilmek iizere bir havuz icerisinde top-
lanmasi ve profesyonel yoneticiler tarafindan yonetilmesi esasina dayal kolektif
bir yatirim aracidir.

e Tasarruf sahibiyseniz, Yatirim Fonu'na dahil olarak uzmanlik gerektiren menkul
kiymet yatirnmlarindan profesyonel fon yoneticisi araciligiyla istifade edebilirsiniz.
e Yatirim fonlarinin degerlendirilmesinde farkl sermaye piyasasi araclari kulla-
nilmaktadir. Bu vesileyle piyasa riski dagitilir ve giivenli bir yatirim yapilir.

e Yatirim Fonu, kolaylikla nakde cevrilebilir bir yatirim aracidir. Yatirim Fonlari-
nin malvarligl, kurucu ve yéneticinin mal varligindan ayr1 olarak Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) giivencesi altindadir.
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3.BOLUM

alBaraka ‘O

ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye'de faizsiz bankaciliga onciiliik ederek
1984’te kuruldu ve 1985’te aktif olarak hizmet vermeye basladi. Ortadogunun giic-
lii sermaye gruplarindan olan Albaraka Bankacilik Grubu (ABG), Islam Kalkinma
Bankasi (IDB) ile Tiirk ekonomisine yarim yiizyildan fazla hizmet veren yerli bir
sanayi grubunun onciiliigiinde kurulan bir katilim bankasi olarak, Tiirkiye'deki fa-
aliyetlerini 5411 sayili Bankacilik Kanunu'na uygun olarak siirdiirmekte. Bankanin
31.03.2016 tarihi itibariyle ortaklik yapisi; yabanci ortaklarin pay1 %66,00, yerli or-
taklarin pay1 %9,16, halka acik olan pay ise %24,84 seklinde. Bankanin toplam su-
be sayis1 2017 y1li Eyliil sonu itibariyle 213, toplam calisan sayisi ise 3 bin 814. Alba-
raka Tirk, 2017/9.ay sonu itibariyla 900 milyon TL diizeyinde 6denmis sermayeye
sahiptir. Banka’nin konsolide olmayan aktif toplami 2017/9.ay sonu itibariyla 33,8
milyar TL'ye ulagsmistir. Albaraka Tiirk, 2017/9.ay sonu itibariyla 2.3 milyar TL dii-
zeyinde 6z kaynak biiyilikliigline sahiptir.

Y.K. Bagkani : Adnan Ahmed Yusuf Abdulmalek
Genel Miudir : Meliksah UTKU

Telefon :(0216) 666 01 01

Fax :(0216) 666 16 0032.8

Web Adresi : www.albarakaturk.com.tr
Teleks 127061 abrt tr - 26459 albt tr
EFT 1203

Swift :BTFH TR IS

Adres : Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye / istanbul
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% KUVEYTTURK

KUVEYT TURK KATILIM BANKASI

Kuveyt Tiirk’iin temelleri, Kuveyt merkezli Kuwait Finance Houseun 1989 yilin-
da Tirkiye pazarina girmesiyle atildi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 28
Subat 1989 tarihli izniyle ve “Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.” unvaniyla,
31 Mart 1989 tarihinde Ozel Finans Kurumu statiisiinde faaliyete baslayan Banka,
1999 yilindan itibaren diger 6zel finans kurumlariyla beraber 4389 sayil1 Banka-
cilik Kanunu'na tabi olarak hizmet vermeye baslamis, 2006 yilinda ise halen kul-
lanmakta oldugu Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. (Kuveyt Tiirk) adini almistir.
Banka'nin hisselerinin %62,24"i Kuveyt Finans Kurumu'na, %18,72’si Vakiflar Ge-
nel Midirligiime, %9'u Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurulusu'na, %9u Islam
Kalkinma Bankasr'na, geriye kalan %1,04’liikk kismi ise diger gercek ve tiizel kisi-
lere aittir. Kuveyt Tiirk’iin en biiyiik ortagi konumunda olan Kuveyt Finans Kuru-
mu (Kuwait Finance House - KFH), milyarlarca ABD dolarlik toplam fon biiyiik-
liigii ve etkin uluslararasi hizmet ag1 sayesinde Bankamnin istikrarl gelisiminin
teminati konumundadir. Bankanin toplam sube sayis1 2017 yili Eyliil sonu itiba-
riyle 394, toplam calisan sayisi ise 5 bin 757. Kuveyt Tiirk, 2017 y1il1 Eyliil sonu iti-
bariyle 2,8 milyar TL diizeyinde 6denmis sermayeye sahiptir. Banka'nin konsolide
olmayan aktif toplami 2017 yili Eyliil sonu itibariyle 54,5 milyar TLye ulasmistir.
Kuveyt Tiirk, 2017 yil1 Eyliil sonu itibariyle 4,5 milyar TL diizeyinde 6z kaynak bii-
yiikliigline sahiptir.

Y.K. Baskani :Hamad Abdulmohsen Almarzouq E E
Genel Midir : Ufuk UYAN - k
Telefon :(0212) 354 11 11

Fax :(0212) 354 12 12

Web Adresi : www.kuveytturk.com.tr

Teleks 1 39171- kuevtr

EFT 1205

Swift : KTEFTRISXXX

Adres : Bilyiikdere Cad. No:129-1 Esentepe - Sisli / stanbul
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TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI

Tirkiye Finans; %100 yerli sermayeli ilk 6zel finans kurumu olarak 1991 yilin-
da kurulan Anadolu Finans ile 1985-2001 yillar1 arasinda Faisal Finans Kurumu
adiyla katilim bankacilig1 hizmeti sunan Family Finans'in 2005 yilinda giiclerini
birlestirmesiyle kurulmustur. Birlesmeyi takiben yeni ve giiclii bir kurumsal kim-
lige kavusan banka, hedef kitlesi giderek genisleyen katilim bankaciligina yeni bir
soluk getirmistir. 2008 y1linda, The National Commercial Bank (NCB) tarafindan
cogunluk hissesi satin alinan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, bu tarihten son-
ra degisim ve atilim donemine girmistir. 5 iilkede yatirimlar: bulunan, Suudi Ara-
bistan’in ilk ve en biiyiik bankasi The National Commercial Bank’in (NCB) yiizde
67.03 hisse ile hakim ortagi oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, katilim ban-
kacilig1 sektoriiniin 6ncii oyuncularindandir. Bankanin toplam sube sayisi 2017
yili Eyliil sonu itibariyle 287, toplam calisan sayisi ise 3 bin 830.Tiirkiye Finans
Katilim Bankas1,2017 yili Eyliil sonu itibariyle 2,6 milyar TL diizeyinde 6denmis
sermayeye sahiptir. Banka'nin konsolide olmayan aktif toplami 2017 yil1 Eyliil so-
nu itibariyle 37,3 milyar TL'ye ulagsmistir. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, 2017 y1-
Ih Eyliil sonu itibariyle 3,9 milyar TL diizeyinde 6z kaynak biiyiikligiine sahiptir.

Y.K. Baskani : Saeed Mohammed A. Alghamdi
Genel Miidiir : Wael Abdulaziz A. Raies

Telefon :(0216) 676 20 00

Fax :(0216) 676 29 05

Web Adresi  : www.turkiyefinans.com.tr
Teleks :0

EFT 10206

Swift : AFKBTRIS

Adres : Saray Mahallesi Sokullu Cad. No:6 Umraniye / istanbul
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o\?y VAKIF KATILIM

VAKIF KATILIM BANKASI

Vakif Katilim Bankas1 A.S. iilkemizdeki en genc katilim bankasi durumunda.
Banka tamami T.C. Bagsbakanlik Vakiflar Genel Midiirliigii, Bayezid Han-1 Sani (II.
Bayezid) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I.Mahmut) Vakfi, Mahmut
Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (IL.Mahmut) Vakfi ve Murat Pasa Bin Ab-
dusselam (Murat Pasa) Vakfi tarafindan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Ku-
rumu’'nun 03.03.2015 tarih ve 29284 sayili Resmi Gazetede yayimlanan, 27.02.2015
tarih 6205 sayili kurulus izniyle 25.06.2015 tarihinde bir anonim sirket olarak ku-
rulmus, 17.02.2016 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan
faaliyet izni almistir. Bankanin toplam sube sayis1 2017 yili Eyliil sonu itibariyle
49, toplam calisan sayis1 ise 637. Vakif Katilim Bankasi, 2017 y1li Eyliil sonu itiba-
riyle 805 milyon TL diizeyinde 6denmis sermayeye sahiptir. Bankanin konsolide
olmayan aktif toplami 2017 y1l1 Eyliil sonu itibariyle 962 milyon TL'ye ulasmistir.
Vakif Katilim Bankasi, 2017 y1li Eyliil sonu itibariyle 962 milyon TL diizeyinde 6z
kaynak biiyiikliigiine sahiptir.

Y.K. Baskani : Oztiirk Oran
Genel Miidiir : ikram Goktas

Telefon :(0212) 800 55 55

Fax :(0212) 800 55 56
Web Adresi : www.vakifkatilim.com.tr
Teleks :0

EFT 120

Swift : VAKFTRISXXX

Adres : Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:10 Umraniye/istanbul
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Y ZiraatKatiim

ZIRAAT KATILIM BANKASI

Ziraat Katilim Bankasi; tamami T.C. Hazinesi tarafindan 6denmis 675 milyon TL
sermayesi ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 15/10/ 2014 tarih
ve 29146 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 10/10/2014 tarih ve 6046 sayili izniy-
le kurulmus, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 14/05/2015 tarih ve
29355 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan 12/05/2015 tarih, 6302 sayil1 karari ile fa-
aliyet izni almistir. Bankanin toplam sube sayis1 2017 yili Eyliil sonu itibariyle 56,
toplam calisan sayisi ise 797. Ziraat Katilim Bankasi, 2017 y1l1 Eylil sonu itibariy-
le 747 milyon TL diizeyinde 6denmis sermayeye sahiptir. Bankanin konsolide ol-
mayan aktif toplami 2017 y1l1 Eyliil sonu itibariyle 12 milyar TL'yi agsmistir. Ziraat
Katilim Bankasi, 2017 y1l1 Eyliil sonu itibariyle 1.3 milyar TL diizeyinde 6z kaynak
biiyiikliigiine sahiptir.

Y.K. Baskani : Hiseyin AYDIN
Genel Midiir : Metin OZDEMIR

Telefon :(0212) 404 11 00

Fax :(0212) 404 10 81

Web Adresi : www.ziraatkatilim.com.tr

Teleks :0

EFT : 0209

Swift : TCZBTR2AZKB

Adres : Hobyar Mah. Seyhulislam Hayri Efendi Cad. No:12/1 Bahgekapi - Fatih

/ ISTANBUL

108



5.BOLUM

2025 YILI

STRATEJI VE
HEDEFLERI




5.BOLUM

Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB), Tiirkiye katilim bankacilig1 strateji-
sini 2015 yilinda belirledi. Tirkiye Katilim Bankacilig1 Strateji Belgesinde, yeni
oyuncularin da sektore dahil olmasi ile sektoriin aktif biiytukligiiniin 2025 yilinda
toplam bankacilik sektoriiniin yiizde 15’'ine ulasmasi hedefleniyor. Katilim banka-
ciligiile ilgili tiim paydaslar ve uzmanlarla goriisiiliip, sektoriin vizyon, misyon ve
stratejik hedefleri belirlendi.

Tiirkiye Katilim Bankacilig1 Strateji Belgesinin eylem adimlarini belirleyen cati
hedef ve stratejileri sunlardir:

* Sektorel Strateji ve Koordinasyon: Sektor stratejileri dogrultusunda paydas-
larin gorev ve sorumluluklarinin belirlenmesi.

o Uriin Cesitliligi ve Gelisimi: Halihazirda kullanilmakta olan iiriinlerin etkin-
liginin arttirilmasi, katilim bankacilig1 sisteminin plasman {iriin yapisinin cesit-
lendirilmesi, faizsiz bankacilik uygulamasinin bulundugu iilkelerde kullanilmak-
ta olan ve gecmiste Tiirkiye'de kullanilmis ama katilim bankalarinda giiniimiizde
kullanilmayan iiriinlerin uygulamaya alinmasi, katilim bankalarinin kaynak ce-
sitliliginin gelistirilmesi, kamu kurumlari nezdinde katilim bankacilig1 sistemine
yonelik politikalarin gelistirilmesi ve bu politikalarin uygulanmasini takip edecek
organizasyonel yapilarin tesis edilmesi.
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e Danisma Kurullar:: Katilim bankalarina yonelik Danisma Genel Kurulunun
olusturulmasi, katilim bankalar: nezdinde banka danisma kurullarinin standart
hale getirilmesi.

¢ Egitim, IK ve Sertifikasyon: Katilim bankaciligina iliskin acik 6g8retim, lisans,
yiiksek lisans ve doktora programlarinin gelistirilmesi ve 6gretim iiyesi eksikligi-
nin giderilmesi, katilim bankacilig ile ilgili kisi ve eserlere iliskin veri tabaninin
olusturulmasi ve ders kitabi eksikliginin giderilmesi, katilim bankacilig1 konusun-
da uzmanlasmis personel sayisinin artirilmasi ve personel yetkinliklerinin gelisti-
rilmesi, katilim bankaciligina yonelik enstitii veya arastirma merkezi kurulmas,
katilim bankacilig1 terminolojisinin bilinilirliginin yayginlastirilmasi.

e Kurumsal Iletisim, Alg1 ve itibar: Sistemin felsefesine yonelik bilgi diizeyinin
artirilmasi / konvansiyonel bankacilik ile farkhiligin ortaya konulmasi, dogru pa-
zarlama stratejilerinin olusturulmasi, katilim bankacilig1 uygulamalarinda yekne-
saklik saglanmasi, sistemin itibarini artiracak girisimlerde bulunulmasi.

Bu stratejik hedeflerin basarilmasi, tiim paydaslarin bir zaman plani dahilinde
birbirleriyle uyumlu bir sekilde ¢calismalarina ve belirlenen stratejilerin altinda yer
alan eylem adimlarini gerceklestirmelerine baglanmistir. Belirlenen her bir strate-
jidogrultusunda gerceklestirilmesi gereken temel eylemler, alt adimlari ile beraber
uygulama kolaylig1 ve sektore etkisine gore onceliklendirilmis ve bir yol haritasi-
na yerlestirilmistir.
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» Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan
KATILIM BANKACILIGININ PAYI BUYUMELI

2y
Katilim finans sisteminin 6nemine Ziraat Katilim ve Vakif Kati- -’ .
Iim bankalarinin acilisinda deginen Cumhurbaskani1 Recep Tay- ‘-
yip Erdogan, mevcut faiz sisteminin sikintili oldugunu, Tiirkiye
icin katilim finans sisteminin daha iyi firsatlar sundugunu soylemisti. Cumhur-
baskanm Erdogan, katilim bankaciliginin payimnin yiizde 25’ ¢ikarilmasi gerekti-
gini belirterek “Katilim bankaciliginin toplam icindeki pay1 2025 yili icin yiizde
15 hedef var. Bu yerli degil, siiratle yiizde 25’e cikarmamiz gerektigini diisiiniiyo-
rum” ifadelerini kullanmist1. Ziraat Bankasi'nin kurdugu Ziraat Katilim Bankasi
acilisinda konusan Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan katilim bankalariin
finans sektoriindeki payinin biiylimesinin amacinin sektore katki saglamak ola-
cagim vurgulamisti. Erdogan, katilim bankaciliginin sektérdeki payinin yiizde 5
diizeyinde oldugunu belirterek, “Bu pay1 2023’te yiizde 15e hatta 20’ye ¢ikarmali-
y1z” diye konusmustu.

* Albaraka Tiirk Genel Miidiri Meliksah Utku

TURKIYE 2023 HEDEFLERI iCIN EKONOMIK
GUCUNU HAREKETE GECIRMELI

2023 hedeflerimiz her ne kadar bir miktar iddiali ve agresif he-
defler olarak goriilebilse de dinamik ve genc niifusumuza ilave,
yapacagimiz teknoloji odakh yatirimlar ve gelistirilmis kurumsal kapasite ile bu
hedefleri yakalama ihtimalimiz artabilir. Tiirkiye, 2023 hedeflerine ulasabilmek
icin sahip oldugu ekonomik giiciin tamamini harekete gecirmeli. Katilim banka-
ciligina 6nemli gorev ve sorumluluklar diisiiyor. Katilim bankalar: halkin degerle-
rine hitap eden yatirim araglarini sunarak mali penetrasyonun artirilmasini sagli-
yor. Hatta sunulan Islami yatirim imkéanlar: sadece yurt icinden degil yurt disindan
da bircok kisi ve kurumun (6zellikle de Korfez sermayesinin) dikkatini cekiyor. So-
nuc olarak, katilim bankalar1 2023 hedefleri icin cok énemli bir potansiyel barin-
diriyor. Biz de bu potansiyeli aciga cikarmak icin biiyiik bir 6zveriyle ¢alisiyoruz.
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» Kuveyt Tirk Genel Miidiria Ufuk Uyan

COGRAFI KAPSAMA ORANIMIZI YUZDE 90’A
ULASTIRMAYI PLANLIYORUZ

2017 yilinda, Tiirk bankacilik sektoriindeki konumumuzu da-
ha da saglamlastirdigimiz, sundugumuz iiriin ve hizmetleri cesit-
lendirdigimiz ve belirsizlikle dolu kiiresel konjonktiire ragmen reel ekonomiye kat-
ma deger sagladigimiz bir yil olacagi kanaatindeyiz. Son donemde kamunun katilim
bankacilig1 sektoriine tevecciihii, devletin ve diizenleyici otoritelerin sektoriin ge-
lismesine katki saglayici politikalar: gelecek donem icin bizleri umutlandiriyor. Ka-
tilim bankalarinin bankacilik sektoriinden aldigi payin yiizde 15’e ulagsmasi gibi
2025 y1li icin iddiali hedeflerimiz bulunuyor. Ancak burada bir noktay1 kacirma-
mamiz gerekiyor. Ongoriilen tarihlerde sektér olarak hedeflerimize ulasabiliriz la-
kin suras1 muhakkak ki katilim bankalarinin bu hedefe ulasmak icin hizmet mode-
li olarak konvansiyonel bankalara yaklasmasini ve onlara benzemeye calismasini
hic arzu etmeyiz. 2020 stratejimiz kapsamindaki biiyiime hedeflerimiz dogrultu-
sunda sube sayimizi artirmayi, cografi kapsama oranimiz yiizde 90’l1 seviyelere
ulastirmay1 planliyoruz. Boylece istihdama sagladigimiz katkiy1 da siirdiiriiyor
olacagiz.

« Tiirkiye Finans Genel Mudiri Wael Raies

TURK EKONOMISi GUCLU VE DINAMIK

Tiirkiye girisimcilik ruhu tasiyan kabiliyetli ve kapasiteli genc nii- &
fusu ile giiclii ekonomik potansiyeli olan énemli bir tilke. Tiirkiye ilk 9
ceyrekte yakaladig: ytizde 5 biiytime rakamu ile diinyada Cin ve Hin- ‘ b4 ‘
distan’n arkasindan ticiincii sirada yer aliyor. Bu rakamlardan Tiirk <«
ekonomisinin dinamik ve giiclii yapisiyla, kiiresel durgunluga ragmen biiyiime potan-
siyelini devam ettirdigini goriiyoruz. Uluslararasi kuruluslarin neredeyse tamaminin
Tiirkiye'nin 2018 biiyiimesine yonelik tahminlerini yukar: yonlii revize etmeleri bu gii¢
ve dinamizmin en 6nemli kanit1. Béyle bir ortamda bankamiz da 4 bine yakin calisaniy-
la olaganiistii gayret ve calisma azmiyle ekonomiye katk: vermeyi stirdiiriiyor. Bu do-
nemde katilim bankaciliginin reel sektore dogrudan verdigi destegin cok kiymetli oldu-
gunu diisiintiyoruz. Tiirkiye Finans olarak amacimiz Ar-Ge ve teknoloji yatirimlarina
verdigimiz 6nemin yan sira; katilim bankacihgina dinamizm katmak ve KOBT lere, ku-
rumsal sirketlere ve bireylere sagladigimiz destekle reel ekonominin biiytimesini hiz-
landirmak ve katihim bankaciliginin payini daha da artirmaktir.
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« Vakif Katihm Genel Miidiirii ikram Goktas

SEKTORDEKI PAZAR PAYININ 2018’DE YUZDE 10°A
CIKMASINI BEKLIYORUZ

Kamunun katilim bankacilig1 sektoriine girmesindeki asil hedef
de iilkemizin 2023 yil1 hedefleri dogrultusunda adimlar atmaktir. “
Katilim bankalar1 olarak bankacilik sektoriinden aldigimiz payi
2025 yilinda yiizde 15%e ¢ikarmak gibi iddiali bir hedefimiz var. Tirkiye Katilhim
Bankacilig1 Strateji Belgesi'nde ortaya konan bu hedefin saglayacag: biiytime ile
2025 yilinda aktiflerin 300 milyar dolar, katilim fonlarinin ise 181 milyar dolar ola-
cag1 ongoriiliiyor. Vakif Katilim olarak; hem yurt ici hem de yurt disinda daha faz-
la fonu sisteme dahil edecek, yeni iiriin ve hizmetlerle katilim bankacilig1 sistemini
cok daha genis kitlelerle tamistiracak ve sektorii bilyiitecek calismalar gercekles-
tirecegiz. Bu dogrultuda reel sektorle aktif bir isbirligi icinde olarak; kar-zarar or-
takliklari, proje finansmanlar1 ve sermaye piyasasi enstriimanlari ile katilim ban-
kaciliginin gelismesine destek olacagiz. Sektordeki pazar payimizin 2018 yilinda
yiizde 10’a ¢ikmasini ve 2023’te sektor liderligini bize getirecek seviyeye ulagsmasi-
n1 bekliyoruz.

. Ziraat Katilim Genel Mudiri Metin Ozdemir

iISTANBUL DUNY_A_NIN FiINANS MERKEZLERIYLE
REKABET EDEBILIR

Oniimiizdeki dénemde, katihm bankacihmin sistem icerisindeki
pay1 gerekli sermaye desteginin saglanmasiyla ve yeni oyuncularin
piyasaya girmesiyle artacaktir. 2023 vizyonunda iddial hedeflere sa-
hip tilkemizin 6nemli projelerinden birisi de Istanbul Uluslararasi Finans Merkezidir.
Bu projenin basariyla hayata gecebilmesi icin kiiltiirel, tarihsel ve ekonomik acidan
giiclii bir potansiyele sahip oldugumuz katiim bankacilifini da gelistirmemiz gerek-
mektedir. Uluslararasi ortaklarca faizsiz finans sistemine likidite saglamak ve yatirom
bankaciligina yogunlasmak iizere kurulmasi planlanan Megabank’in da Istanbul mer-
kezli olarak faaliyete baslamasi yoniinde iilke olarak yogun calismalar icerisindeyiz.
Projenin Istanbul’da hayat bulmasi Istanbul'un uluslararasi finans merkezi olmasi yo-
lunda 6nemli adim olacaktir. Geng, egitimli ve girisimci ruhlu milletimizin verdigi giic-
le iilkemiz, bolgesinde lider iilke olarak 2023 hedeflerine ulasacaktir. Yeni hiikiimet
sistemi ile beraber bu ilerleyis daha giiclii bir sekilde ivme kazanacaktir.
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o Akit: Hukuki sonu¢ dogurmak amact ile iki veya daha ¢ok kimsenin veya kurulusun karsilikli ve birbi-
rine uygun irade beyanlar ile gerceklesen islem, sozlesme, mukavele, kontrat.

¢ Bey: Mal ya da satilabilir bir hakkin bedel karsihig bir baskasina devredilmesi.

¢ Birim Degeri: Katihm bankasinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin i¢cin 100 olarak kabul edi-
len ancak kar veya zarar edildiginde degisen, kar veya zarar kayitlarinin yapildig: giinlerde, vadelerine
gore ayrilnus her bir fonun toplam degerinin fonun bir 6nceki giinkii toplam hesap degerine boliinmesi
suretiyle hesaplanan, kar veya zarar kaydi yapilmayan giinlerde ise bir 6nceki giiniin birim degerine esit
olan katsayiy ifade eder.

¢ Birim Hesap Degeri: Katilma hesabinin cari degerini belirleyen ve birim deger ile hesap degerinin car-
pilmasi suretiyle hesaplanan, katilma hesabi sahibinin iizerinde hak iddia edebilecegi tutardir. Hesabin
acildig1 giindeki birim hesap degeri, haliyle hesabin kendisine esittir. Fonun isletilmesi sonucu kar elde
edildiginde birim deger yiikseldigine gore bu yeni birim degerin, hesap degeri ile carpimi sonucu bulu-
nan yeni birim hesap degeri, fon sahibinin vade sonunda hak iddia edebilecegi meblag: yani yatirdig1 pa-
ra art1 karm gosterir.

¢ Enflasyon Farki: Paranin kaybettigi deger, paranin ahm giiciindeki azalma orani. Enflasyon farkinin
bor¢ludan talep edilmesi faiz degildir. Bilakis enflasyon farki alacaklinin hakkidir.

¢ Faiz: Borctan (karz) elde edilen gelir. Ornegin 100.000 TL borc verip 48 ay vadede 125.000 TL istendigi
takdirde verilen borg ile tahsil edilen miktar arasindaki 25.000 TL faiz sayilir. Ayrica birbirinin yerine ge-
cebilecek mallarin vadeli satimi da faizli islem kabul edilir. Mesela 100.000 TL verip ii¢ ay sonra 46.000
EURO almak faizli islemdir. Zira, paralar birbirinin yerine gecebilirler. Islamiyet'te borctan gelir (menfa-
at) saglamak yasaklanmistir. Borg verilecekse faizsiz verilmelidir; ticaret (mal ahm satimi) ise miibahtir.
* Borg (Deyn veya Kredi) faizi: Odiing, alim-satim veya baska her hangi bir sebepten zimmete gecen bir
borca karsilik 6denecek olan mal veya parada, belli bir vadeden dolay1 sart kilman fazlahktir.
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e Garar: Belirsizlik hali, bilinmezlik, mechuliyet.

¢ Haram: Yapilamaz, gayr-1 mesru, dinen yasak, yapildiginda dinen diinyevi ya da uhrevi ceza olan sey.

¢ Hesap Degeri: Katihm bankasimin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin, hesap sahibince yatir1-
lan tutarin 100 olarak kabul edilen birim degere boliinmesi suretiyle, miiteakip giinlerde ise, para yatiran
veya ¢ceken kisiye ait hesap degerine, hesap sahibince yatirilan veya cekilen miktarm birim degere boliin-
mesi ile bulunacak tutarin, para yatirilmissa eklenmesi, para cekilmisse ¢ikarilmasi suretiyle hesapla-
nan ve katilma hesabi sahiplerinin fon mevcuduna katilma oranim gosteren katsayiy: ifade eder.

* [care: Kiralama, menfaat satis.. Ornegin bir evin kullanim hakkmin (menfaat) belli bir bedel karsihg:
belli bir siireligine baskasina devredilmesidir. Insanlarm emeklerini kiralamalar da miimkiindiir. Giini-
miiz is sozlesmeleri ashinda icare akdidir.

e icma: ttifak etmek, goriis birligine varmak. Hz. Peygamber'den sonraki bir cagda ameli (uygulamaya
dayanan) bir meselenin ser’f (dini) hiikmii tizerinde Islam miictehitlerinin birlesmesi.

e Ine Satisi: Pesin bedelle satilan bir mahn vadeli bedelle geri ahnmasidir. Yani 100.000 TLye
pesin bedelle bir mali satip ayn1 mal 48 ay vadeyle 120.000 TL bedelle geri almaktir. Vade-
li bedelle alinan bir mahn pesin bedelle geri satilmast diye de tammlamr. Ornegin 48 ay vadey-
le 120.000 TLye satin alinan bir malm 100.000 TLye pesin geri satilmasidir. Bu yolla nakit temin
edilmektedir. Faiz haram oldugu icin ticari islem goriintiisii altinda nakit temin edilmeye calisiimak-
tadir. Bu islem bir faiz hilesi oldugu icin Islam alimlerinin cogunlugu tarafindan mesru goriilmemistir.
« istiglal Satisi: Belli bir vadede satis bedeliyle geri alma vadiyle satilan mah s6z konusu vadeye kadar ki-
ralamaktir. Yani pesin 150.000 TLye bir evi satip, s6z konusu evi 3 y1l sonra geri 150.000 TLye almay1 vaat
etmek ve bu 3 y1licin de evi yeni sahibinden belli bir bedelle kiralamaktir.

e Kabz: Teslim almak, teselliim. Satin alinan bir mah teslim almak ve maln bedelini saticiya vermektir.
Kabz ikiye ayrilir: Gercek kabz malin el ile alinmasidir. Market alisverislerinde aldigimiz mallar gercek-
ten kabzetmis oluruz. Hitkmi kabz ise satin aldigimiz mal ya da sattigimiz malin bedeli iizerinde tasarruf-
ta bulunabilme imkani elde etmemizdir. Bu durumda mal ya da bedelini elimize almamaktayiz, ancak
bunlar iizerinde tasarruf hakk elde etmekteyiz. Ornegin sattiginuz mahn bedelinin banka hesabimiza
kaydedilmesi ve satin aldigimiz arsay1 gormedigimiz halde tapusunu devralmamiz boyledir.

o Kar: Malin maliyeti ile fiyat1 arasindaki fark. Kar mesrudur. Ahci aldatilmadigi siirece piyasa fiyat: esas-
tir. Yani karm belli bir oranda olmasi sart1 yoktur.

e Kar-Zarar Ortakhig1 Yatinmu: Miisteri ile katihm bankasi arasinda Kar ve Zarar Ortakhg Yatirmm S6z-
lesmesi cercevesinde finansman ihtiyaci bulunan gercek ve tiizel kisilerin tiim faaliyetlerinden veya be-
lirli bir faaliyetinden veya belirli bir parti malin ahm satimindan dogacak kar ve zarara katilmak tizere
finansman saglanmasi islemidir. Sozlesmede taraflarim kar ve zarar katilim paylar ile varsa teminatlar
acikca gosterilir.

e Karz: Borc, para borcu, el borcu. Ornegin 100.000 TL borc vermek, 10 ton bugday borc vermek. Karz is-
lemi menfaat karsihg1 olamaz. Ornegin 100.000 TL borg verip 120.000 TL isteyemeyecegimiz gibi 100.000
TL verdigimiz kisinin evinde bir y1l kirasiz da oturamay1z. Her ikisi de faiz sayilir.

* Karz-1 Hasen: Faizsiz borc vermek, bu borctan gelir elde etmemektedir. Ornegin 100.000 TL borc verip
100.000 TL almak. Ote yandan, enflasyon farkim istemek mesrudur.
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e Katihm Endeksi: Katiim Endeksi, Borsa'da islem goren ve Katihm Bankacilig1 prensiplerine uygun his-
se senetlerinden olusan bir borsa endeksidir.

¢ Katihm Fonu: Katihm bankalar1 nezdinde actirilan gercek ve tiizel kisilere ait 6zel cari hesap ve katilma
hesaplarinda yer alan paray: ifade eder.

e Katilma Hesabi: Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak
kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiiginda hesap sahibine énceden belirlenmis herhangi bir
getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen fonlarm olusturdugu hesaplari
ifade eder. Katilma hesabi, hesap sahibi ile katilim bankasinin emek sermaye ortakhgi yaparak actikla-
1 hesaptir. Bu hesaba yatirilan para bankaya emanettir. Banka bu paray1 mesru yollarla isletecek ve elde
edecegi kar1 baslangicta kar1 hangi oranlarda paylasacaklar iizerindeki anlasmaya gore hesap sahipleri-
ne dagitacaktir. Banka zarar ederse hesap sahipleri de zarara ortak olacaklardir. Ciinkii bu hesaplar ban-
kaya verilmis bor¢ degil, ortaklik sermayesidir.

o Kefil: Kefalet, bir borcun ifasi veya bir hakkin yerine getirilmesi hususunda kefilin zimmeti ile asil bor¢-
Iunun zimmetini birlestirmektir. Yani bir borcun 6denmesinde asil bor¢lu ile kefil birlikte sorumludurlar.
Buna gore kefil de (asil bor¢lu 6demedigi zaman) bir borcun 6denmesini iizerine alan kimsedir.

* Kira Sertifikasi: icare sukukunun Tiirkce'sidir. Yani kira akdine (ashnda istiglal satisina) dayanan su-
kuk demektir. Soyle ki bir varhga sahip taraf, bu varligi menkul kiymetlestirir ve ticiincii taraflara devre-
der. Ardindan s6z konusu varlik yeniden sukuk alicilaridan kiralanir. Belli bir vade sonunda sukuk be-
delleri 6denerek varlik yeniden satin alinir.

e Mudarebe: Terim olarak; bir taraftan sermaye, diger taraftan isletme olmak iizere olusturulan
emek-sermaye ortakhigini ifade eder. Katilim bankalarinda katilma hesaplar1 boylesi bir ortaklhiga dayan-
maktadir. Mudarebe stzlesmelerinde ortaklarin kardan ne kadar pay alacaklar aralarindaki anlasmaya
dayalidir. Zarar ise ashnda biitiiniiyle sermayedara aittir. Isletmeci ise emegini yitirmistir. Fakat isletmeci
kasit, kusur ve sozlesme sartlarina aykari fiillerde bulunursa tazmin ile yiikiimlii tutulabilir. Katihm ban-
kalarimnin katilma hesaplarinda zarara katilmasi (en az kar oraninin yarisi kadar) olusan zararda mutlaka
kusuru oldugu diisiincesine dayanmaktadir.

e Mudarip: Mudarebe ortakhiginda sermayeyi alip, isletecek kisiye mudarip denir. Isletmeci. Katilma he-
saplarinda mudarip bankadir. Yani sermayedar ortaklarimdan aldig1 sermayeyi isletecek olan taraftir.

e Murabaha: Malin maliyetinin miisteriye bildirilmesi ve tizerine kar eklenerek satilmasidir. Yani miisteri
satin aldig1 mal sebebiyle saticiya ne kadar kar verdigini bilmektedir. Bugiin katilim bankalarinim asil pa-
rakazanmayontemi murabahadir. Daha ¢ok pesin alinan malin vadeli karh satimi seklinde islemektedir.
Maln saticiddan banka adina alinmasi sirasinda, banka miisterisi bankay: vekaleten temsil etmektedir.

e Musakaat: Ziraat ortakliklaridir. Musakaatta bir taraf meyve agaclarimi temin eder diger taraf bunla-
rin bakimin iistlenir.

e Muzaraa: Ziraat ortakliklaridir. Muzaraa yonteminde, bir taraf sermaye olarak arazisini, diger tarafta
is gliclinii iistlenir.

e Miisareke: Sermaye ortakhgy, her iki tarafin da sermayeye katildig1 ortaklik. Bu ortakhikta kar anlas-
maya gore paylasilir; zarar sermayedeki hisseye gore dagitilir.

o Ozel Cari Hesap: Hesap sahibi ile banka arasinda kismen bor¢ kismen emanet hitkmii doguran ve he-
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sap sahibine herhangi bir gelir, faiz, zarar ihtimali dogurmayan hesaplardir. Bu hesaplara yatirilan para-
larin banka tarafindan kullanimina izin verildigi ve bankanin bu paralar1 tazmin miikellefiyeti oldugu
icin bir agidan hesaplardaki paralar bankaya verilmis borgc sayilir. Diger acidan ise bankanin paranin ta-
mamini kullanamamasi, hesap sahiplerine her an 6deme yapabilmek icin hazirda para tutmasi, cok kisa
zamanlar icin cari hesaplarin kullanilabilmesi, internet iizerinden islemlere imkan taninmasi gibi sebep-
lerle emanet de sayilabilirler.

¢ Rabbul-Mal: Sermaye sahibi. Katilma hesabi sahipleri bankaya nispetle rabbii'l-mal sayilirlar. Banka
ise mudariptir.

e Sarf: Karsihikh olarak para hitkmiindeki seylerin ahmip satilmasidir. TL, USD, EURO arasindaki alim
satimlar sarf islemi sayilirlar. Kiilce ve gram altilar da para sayildig1 icin TL karsilig: kiilce/gram altin
alim satimi da sarf akdi sayilir. Sarf sozlesmeleri vadeli yapilamaz.

e Selem: Para pesin mal veresiye satis. Satilan malin 6l¢ii, tarti, ¢esit vb. biitiin nitelikleri hi¢hir mechul
yon kalmayacak sekilde belirlenmeli; ayrica mahn teslim edilecegi vade de bilinmelidir. Malin bedeli sa-
tim sozlesmesi aninda saticiya teslim edilmek zorundadir.

¢ Semen: Malin bedeli.

e Sukuk: Devletlerin ve anonim sirketlerin faiz karsihg1 borclanacaklari finansal enstriimanlar vardir.
Tahvil ve hazine bono bunlardan ikisidir. Boylece faiz geliri elde etmek isteyenlere de bir yatirim araci
sunulmus olmaktadir. Devletlerin ve Islami hassasiyet tastyan biiyiik kuruluslarm ticari islemler yoluy-
lanakit temin etmeleri ve faizsiz gelir elde etmek isteyenlere de bir yatirim araci sunmak amaciyla sukuk
ihraci giindeme gelmistir.

Sukuk ticari bir varhgin menkul kiymetlestirilerek sertifikalar aracihgiyla satimidir. Bu sertifikalar-
dan alanlar s6z konusu varliga ellerindeki sertifikalar oraninda ortak olurlar. Dolayisiyla s6z konusu var-
Iigin geliri de onlara ait olur. En basit sekliyle boyle izah edebilecegimiz sukuk islemlerinin farkli sozles-
meler (ortaklik, kira, murabaha, selem, istisna) i¢cin farkh usullerle kullanilabilecegini de ifade etmeliyiz.
* Tekafiil: slami sigortacilik sisteminin diger adidir. Yardimlasma, dayanisma, bagis ve ortakhk esasina
dayanir. Odenen primler sigorta sirketinin degil katthmcilarindir. Bu primlerle katthmeilara sigorta taz-
minat1 6denir. Ayrica bu fonlar faizsiz yatirnm alanlarmda degerlendirilerek katiimcilar adina kar sag-
lanr.

o Teverruk Satisi: Vadeli bedelle alinan bir malin spot piyasada pesin satilmasidir. Yani 48 vadeyle 120.000
TLye alinan bir arsanin pesin bedelle 100.000 TLye satilmasidir. Eger ikinci satis basta yapilan 6n anlas-
maile ilk saticiya olursa ine satis1 gerceklesir. ine satist mesru degilken teverruk mesrudur. Ciinkii tever-
ruk satisinda almip satilan malin miilkiyeti saticidan tamamen farklh birisine gecmektedir. Bu gecis ger-
cekten olup gostermelik degildir.

o Vefa Satisi: Belli bir vadede satis bedeliyle geri alma vadiyle mal satmak. Yani 150.000 TL pesin bedelle
satilan bir mali 3 y1l sonra 150.000 TL bedelle geri alma vadinde bulunmaktir.

¢ Wakala: Wakala, acentelik sozlesmesidir ve genellikle uzmanlk ticreti icermektedir. Genel olarak bii-
yiik depo hesaplari icin kullanilmaktadir. Kisi/kurum yatirim yapilan sermayeye sahiptir ve bagka bir ku-
rumu acente olarak atar ve uzmanhk ticreti 6der.
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O *# % KATILI
BANKACILIC

Emegiyle, sagladigi inovasyonla
katilim bankaciligi sektértne katkida
bulundugunu dustnduguniz

gercek ya da tlUzel kisi adaylarinizi
Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi tarafindan verilecek
Katihm Bankacihigi Odiilii icin dnerebilirsiniz. ——

Kazanan ger¢ek ya da tiizel kisiye K?III(.II:IE
10.000 TL édiil verilecektir. BANKALARI
BIRLIGI

Detayl bilgilendirme www.tkbb.org.tr'de. Qe “Tirkiye katilimia sisteniyor”
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