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GIRIS

“Katilim Finans: Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alimacak
Rehber” (Rehber), katilim finansi ilkelerine uygun sirketleri belirleme amaciyla hazirlanmastir.
Rehberin hazirlanmasinda Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) biinyesinde yer alan



Danisma Kurulunun (Danisma Kurulu) olusturdugu “Pay Senedi Ihraci ve Alim-Satimi
Standardi”nda (Standart) ve konu hakkinda almis oldugu kararlarda belirtilen hiikiimler esas
alinmustir.

1. KATILIM FiNANSI iLKELERINE UYGUN OLMAYAN FAALIYET KONULARI

A. Sirketlerin esas sozlesmelerinde yer alan veya esas sozlesmelerinde yer almasa da fiilen
yaptig1 katilim finansi ilkelerine uygun olmayan faaliyetlerine iliskin Standart madde 1.3.’de
“Sirketin esas sozlesmesinde yer alan faaliyet alanlart arasinda 1.2. maddesinde zikredilen

faaliyetler bulunmamalidr. Ayni sekilde esas sozlesmesinde yer almasa da sirket bu tiir
faaliyetleri fiilen de yapmamalidir.” hitkkmii bulunmaktadir.
Bu kapsamda esas sdzlesmede yer alan faaliyet alanlar1 arasinda;

Alkollii igki iiretim ve ticareti,

Domuz ve mamullerinin {iretim ve ticareti,

Sagliga zararl tiitiin iirlinlerinin iiretimi, toptan ticareti ve dagitimi,

Kumar ve kumar hiitkmiindeki bahis, milli piyango, at yaris1 gibi faaliyetler,

Bar, club, disko, diskotek, gazino, gece kuliibii isletme gibi Islami degerlerle
bagdasmayan eglence faaliyetleri,

Cevreye ve canlilara biiyiik zarar1 olan faaliyetler,

Tibbi gayeler disinda uyusturucu maddelerin {iretim ve ticareti,

Insan fitratim degistirmeye yonelik biyolojik/genetik faaliyetler,

Katilim esaslt olmayan tiim finans sektorii faaliyetleri (aract kurum faaliyetleri,
emeklilik sirketi faaliyetleri, faktoring ve finansal kiralama faaliyetleri, finansman
sirketi faaliyetleri, mevduat ve yatirnm bankacilig1 faaliyetleri, menkul kiymet yatirim
ortakliklari, portfoy yonetim sirketi faaliyetleri, varlik yonetim sirketi faaliyetleri)

olmas1 veya bu tlirden faaliyetleri yiiriiten sirketlere ortak olunabilecegine yonelik ibareler
bulunmasi ya da esas s6zlesmesinde bulunmasa da bunlar fiilen yapiyor olmasi halinde sirket
katilim finans1 ilkelerine uygun olarak degerlendirilmez. Ayrica bir sirketin ortaklar1 ve
istiraklerinin esas sozlesmesi ve faaliyetleri de bu sirketin esas sdzlesmesi ve faaliyetleri
hiikmiinde kabul edilir.

Bununla birlikte mesru alanlarda faaliyet gosteren bir sirketin ana sozlesmesinde;

Sirketin ana faaliyetlerinin bir parcasi olmamak kaydiyla, ama¢ ve konusunu
gergeklestirirken bagvuracagi bir finansman temin etme yontemi olarak yer verdigi;

- menkul kiymet alim-satimi,

- bor¢lanma araci ihraci,

- banka kredisi kullanma,
- korunma amagli tiirev islemler yapma

gibi faaliyetler dogrudan standarda aykir1 kabul edilmez. Bu tiirden faaliyetleri olan
sirketlerin uygunlugu, “Mali Tablo Oranlarinin Hesaplanmas1” baglig1 altinda
diizenlenen “faizli bor¢larin sirketin toplam varliklarinin %33 {inii asmamas1” kriterine
bagli olarak degerlendirilir.



- Aym sekilde s6z konusu sirketlerin, sermayelerine veya yonetimine katildig: sirketlere
ve bunlara bagli kurum ve isletmelere miinhasir olmak kaydiyla finansman saglamasi
da dogrudan standarda aykir1 kabul edilmez. Bu tiirden faaliyetleri olan sirketlerin
uygunlugu, “Mali Tablo Oranlarinin Hesaplanmasi” baslig1 altinda diizenlenen “faizli
mevduat hesaplarinda tutulan varliklarin sirketin toplam varliklarinin %33 {inii
asmamas1” kriterine bagli olarak degerlendirilir.

B. Esas sozlesmesinde turizm, eglence, otelcilik, ylizme havuzu ve plaj isletmeciligi, yaymcilik,
gazetecilik, fotografcilik, matbaacilik, filmcilik, reklamcilik ve brosiir, kartpostal, sesli ve
goriintiili kaset, video kaset, sinema ve televizyon filmleri gibi geleneksel ve yeni medya
diriinlerinin imalat ve pazarlamasi, sergi ve fuarcilik alanlarinda faaliyet yliriitecegini yazan
sirketler, bu faaliyetleri fiilen yapmiyorsa uygun olarak kabul edilirler. S6z konusu sirketler, bu
tiirden faaliyetlerde bulunuyorsa faaliyetlerinin Standardin 1.2. maddesinde belirtilen “ahlaka
ve Islami degerlere aykir1 olmama” ilkesi ile uyumlu oldugunu KAP’ta yer alan Katilim Finans1
Ilkeleri Bilgi Formunda (KAFIF) beyan etmeleri gerekir.

C. Esas sozlesmesinde finansal faaliyetler yapabilecegi ifade edilen sirketlerin katilim finans1
ilkelerine uygun olarak degerlendirilmesi icin yaptiklar: faaliyetlerin katilim finansi ilke ve
standartlarina uygun olmasi ve bunu temin etmek iizere kendi biinyelerinde bir danisma
komitesinin olusturulup uyum ve denetim biriminin bulunmasi gerekir. Esas s6zlesmesinde yer
almakla birlikte finans faaliyetlerini fiilen yapmayan sirketler katilim finansi ilkelerine aykiri
olarak degerlendirilmez.

D. Esas sozlesmesi ve ana faaliyet alani itibariyle katilim finansi ilke ve standartlarina aykir
olmamakla birlikte;

a) Temel Islami degerleri, yasam hakk: basta olmak iizere insan haklarin1 ve insani degerleri
ihlal eden eylemleri destekledigini yetkili organ veya yetkilileri araciligiyla kamuoyuna
aciklayan veya;

b) Bu tiir eylemleri destekledigi, kamu kurumlar1 veya ulusal ya da uluslararasi mahkemelerce
karar altina alinmis olan sirketler katilim finansi ilkelerine uygun olarak degerlendirilmez.

Sirketlerin bu tiir eylemleri desteklemediklerini Katilim Finansi ilkeleri Bilgi Formunda
(KAFIF) beyan etmeleri gerekir.

2. IMTIYAZLI PAYLAR VE INTiFA SENETLERI

Sirketlerin pay gruplarinda veya intifa senetlerinde farkli tiirde imtiyazlar bulunabilmektedir.
S6z konusu imtiyazlara yonelik Standart madde 1.8.°de “Sahibine kar dagitiminda veya tasfiye
esnasinda oncelik hakki tantyan imtiyazli pay senetlerinin ihrag edilmesi caiz degildir. Fakat
sahibine yonetme ve yiiriitmeyle ilgili bazi imtiyazlar taniyan veya sermaye artirimina
gidildiginde paylart alma konusunda oncelik hakki veren imtiyazli pay senetlerinin ihrag
edilmesinde fikhi agidan bir sakinca yoktur.” denilmektedir. Imtiyazlar incelenirken sirketin
esas sozlesmesi esas alinir. Sirketin birden fazla pay grubu veya intifa senedi bulunuyorsa tiimii
dikkate alinir.



2.1. KAR PAYI IMTIiYAZI

Fiilen uygulanmiyor olsa bile esas sdzlesmede yazili kar pay1 imtiyazlar gelecekte uygulanma
ihtimali de gozetilerek uygun olmayan imtiyaz olarak degerlendirilir. S6z konusu imtiyazli pay
grubuna veya intifa senedine ayrilan karin fiilen uygulanmay1 gerektirmeyecek dlgiide (6rnegin
1 TL’den) ¢ok kiiciik tutarlara denk diismesi halinde ise uygun olmayan imtiyaz olarak
degerlendirilmez. Benzer sekilde sirket karindan c¢alisanlara, sandiklara, sosyal sorumluluk
projelerine, egitim ve saglik projelerini desteklemek amaciyla kurulan dernek veya vakiflara
yapilan 6demeler kar pay1 imtiyazi olarak degerlendirilmez.

2.2. TASFIYE PAYI IMTIYAZI

Diger pay sahiplerine maddi agidan ve dogrudan dezavantaj olusturan tasfiye pay1 imtiyazlar
uygun olmayan imtiyaz olarak degerlendirilir. Tasfiye karar1 alma, tasfiye memuru se¢me,
alinan tasfiye kararlarin1 veto etme, oy ¢okluguyla karar alma gibi idari tiirden imtiyazlar uygun
olmayan imtiyaz olarak degerlendirilmez. Tasfiye pay1 imtiyazlar1 kapsaminda istisna olarak
belirtilen imtiyazlar disinda esas sOzlesmede farkli ifadelerle belirtilmis imtiyazlar uygun
olmayan imtiyaz olarak degerlendirilir.

3. KATILIM FINANSI iLKELERINE UYGUN OLMAYAN GELIiRLER

3.1. SIRKETi DOGRUDAN KATILIM FINANSI iLKELERINE AYKIRI HALE
GETIREN GELIiRLER

Esas sozlesmede yazili faaliyet alanlari icinde bulunmamakla birlikte sirketin fiilen yiiriittiigi
faaliyetlerden dolay1 kendisi, ortaklar1 ve istiraklerinin gelirleri arasinda asagidaki gelirlerden
birinin bulunmasi halinde 1ilgili sirket dogrudan katilim finansi ilkelerine aykir1 kabul edilir.

3.1.1. Alkollii icki/Gida Gelirleri

- Alkollii i¢ki/gida {iretimi ve ticareti,
- Otel, restoran, kafe, lokanta ve market benzeri isletmeler kapsaminda alkollii i¢ki/gida
satisl,
- Hava yolu uguslar1 ve yer hizmetleri kapsaminda alkollii icki/gida satisi,
- Alkollii igki/gida iiretim veya ticaretini yapan sirketlere finansman ve bankacilik
hizmetleri saglanmasi,
gibi sebeplerle elde edilen gelirler.

3.1.2. Domuz ve Mamullerinden Elde Edilen Gelirler

- Domuz ve mamullerinin {iretimi ve ticareti,
- Otel, restoran, kafe, lokanta ve market benzeri isletmeler kapsaminda domuz
mamullerinin satisi,
- Hava yolu uguslar1 ve yer hizmetleri kapsaminda domuz mamullerinin satisi,
- Domuz ve mamullerinin iiretimi veya ticaretini yapan sirketlere finansman ve
bankacilik hizmetleri saglanmasi,
gibi sebeplerle elde edilen gelirler.

3.1.3. Saghga Zararh Tiitiin Uriinlerinden Elde Edilen Gelirler
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- Sagliga zararh tiitiin tirlinlerinin {iretimi, toptan ticareti ve dagitima,
- Sagliga zararh tiitiin Urlinlerinin iiretim ve dagitimini1 yapan sirketlere finansman ve
bankacilik hizmetleri saglanmasi,

gibi sebeplerle elde edilen gelirler.
3.1.4. Kumar ve Kumar Hiikmiindeki Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler

- Bahis, piyango, at yaris1 gibi kumar ve kumar hiitkmiindeki faaliyetler,
- Atyarisi, bahis, iddia, piyango ve diger her tiirlii sans oyunlarina yonelik dogrudan gelir

elde etme amac1 giiden veya promosyon, reklam vb. amagla diizenlenen bilet satis1 veya
organizasyonu veya bu faaliyetlerin dagitimi, reklami1 ve pazarlanmasi faaliyetleri,

- Kumar ve kumar hiikkmiindeki faaliyetlerde bulunan sirketlere finansman ve bankacilik
hizmetleri saglanmasi,
gibi sebeplerle elde edilen gelirler.

3.1.5. Ahlaka ve Islami Degerlere Aykir1 Yaymcihk Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler

Ahlaka ve Islami degerlere aykir olarak gergeklestirilen;
- Basili veya dijital ortamda sunulan her tiirlii basin yayin faaliyetleri,

- Televizyon ve radyoculuk faaliyetleri,

- Internet iizerinden yapilan cesitli yayincilik faaliyetleri,

- Sayilan faaliyetlere yonelik medya, dagitimi, reklami ve pazarlanmasi faaliyetleri,

- Bu tiir faaliyetlerde bulunan sirketlere finansman ve bankacilik hizmetleri saglanmasi,

sebebiyle elde edilen gelirler.

Yaymncilik faaliyetlerinde bulunan sirket, bu faaliyetlerinin ahlaka ve Islami degerlere aykirt
olmadigin1 KAFIF te beyan etmez veya bu hususu belgelendirmez ise bu alandan gelen gelirler
sebebiyle sirket katilim finansi ilkelerine aykir1 kabul edilir. Belgelendirmenin miimkiin
olmadig1 alanlarda bu hususu KAFIF’te beyan etmeleri yeterlidir.

3.1.6. Otel isletmeciligi, Eglence ve Organizasyon Faaliyetleri

Ahlaka ve Islami degerlere aykir olarak gergeklestirilen;

- Her tiirlii otel, pansiyon, kaplica, tatil kdyli vb. konaklama tesisi igsletme faaliyetleri,

- Dizi, film, miizik, sinema vb. her tiirli gorsel sanat faaliyetlerinin gosterimi,
organizasyonu, prodiiksiyonu veya bu tiir aktivitelerin pazarlanmasina yonelik
faaliyetler,

- Bu tiir faaliyetlerde bulunan sirketlere finansman ve bankacilik hizmetleri saglanmasi,

sebebiyle elde edilen gelirler.



Otel isletmeciligi, eglence ve organizasyon faaliyetlerinde bulunan sirket, bu faaliyetlerinin
ahlaka ve Islami degerlere aykiri olmadigim KAFIF’te beyan etmez veya bu hususu
belgelendirmez ise bu alandan gelen gelirler sebebiyle sirket katilim finansi ilkelerine aykiri
kabul edilir. Belgelendirmenin miimkiin olmadig1 alanlarda bu hususu KAFIF te beyan etmeleri
yeterlidir.

3.2. TOPLAM GELIRE ORANI, DIGER UYGUN OLMAYAN GELIiRLERLE
BERABER %5’I ASMASI DURUMUNDA SIRKETi KATILIM FINANSI
ILKELERINE AYKIRI HALE GETIREN GELIiRLER

Esas sozlesmede yazili faaliyet alanlari i¢cinde bulunmamakla birlikte sirketin kendisi ve
istiraklerinin fiilen yiriittigli faaliyetlerden dolay1 elde ettigi gelirleri igerisinde asagidaki
gelirlerden birinin bulunmasi ve bu gelirlerin, diger uygun olmayan gelirlerle beraber sirketin
toplam gelirine oraninin %>5°1 agmasi halinde ilgili sirket katilim finans1 ilkelerine uygun olarak
degerlendirilmez.

3.2.1. Faaliyetlerden Elde Edilen Faiz Gelirleri
Bu gelir kaleminin ayrintilari i¢in agsagidaki 4. maddeye bakilmalidir.
3.2.2. Saghga Zararh Tiitiin Uriinlerinin Perakende Satisindan Elde Edilen Gelirler

- Otel, restoran, kafe, lokanta ve market benzeri isletmeler kapsaminda sagliga zararl
tiitlin iiriinlerinin perakende satisi,
- Hava yolu uguslar1 ve yer hizmetleri kapsaminda sagliga zararl perakende tiitiin satisi,

gibi sebeplerle elde edilen gelirler.

3.2.3. Katihm Finans1 flkelerine Uygun Faaliyet Gostermeyen Firmalarin Bu
Faaliyetlerine Yonelik is ve Hizmetlerden Elde Edilen Gelirler

Ana faaliyet alan1 katilim finansi ilke ve standartlarina uygun olmayan isletmelere, bu ana
faaliyetlerini dogrudan ya da dolayli olarak gerceklestirmelerine yonelik hizmetlerden elde
edilen gelirler uygun olmayan gelir kabul edilir. Ornegin standarda aykir1 olarak isletilecegi
bilinen turistik otel, banka, her tiirlii ofis ve ticari alan i¢in her ¢esit bina yapimi ve tasarimindan
elde edilen gelirler dolayli olarak gergeklestirilen faaliyetlerden elde edilen uygun olmayan
gelir olarak degerlendirilir. Buna karsin bu isletmelerin ana faaliyet alantyla dogrudan ya da
dolayli olarak ilgisi bulunmayan ve ayni zamanda katilim finans1 ilkelerine uygun olan
faaliyetlerinin gerceklestirilmesine yonelik yapilan is ve verilen hizmetten elde edilen gelirler

mahzurlu degildir.

3.2.4. Katihm Finans Ilke ve Standartlarina Uygun Faaliyet Gostermeyen Isletmelerden
Elde Edilen Kira Gelirleri

- Alkollii i¢gki/gida tiretimi veya satis1 yapan sirketlere aligveris merkezi, bina, fabrika,
magaza, ofis, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,



Domuz ve mamullerinin iiretimi veya satigin1 yapan sirketlere aligveris merkezi, bina,
fabrika, magaza, ofis, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,

Icime yonelik tiitiin mamullerinin {iretimi veya satigin1 yapan sirketlere aligveris
merkezi, bina, fabrika, ofis, magaza, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,
Kumar ve kumar hilkkmiindeki faaliyetlerde bulunan sirketlere aligveris merkezi, bina,
fabrika, magaza, ofis, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,

Ahlaka ve Islami degerlere aykir1 yaymcilik faaliyetlerini yiiriiten sirketlere aligveris
merkezi, bina, fabrika, magaza, ofis, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,
Islami degerlerle bagdasmayan eglence, otelcilik vb. faaliyetleri yiiriiten sirketlere
aligveris merkezi, bina, fabrika, magaza, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin
kiralanmasi

gibi sebeplerle elde edilen gelirler.

Bir sirketin bir kiracisinin mahzurlu gelir miktar1 oransal olarak belirlenebiliyorsa bu kiracidan
alian kira gelirinin ayn1 orani; belirlenemiyorsa %25°1 o sirket i¢in mahzurlu gelir kabul edilir.

Bir kiracinin (igki saticisi vb.) gelirinin biiyiik oranda mahzurlu oldugu biliniyorsa bu kiracidan
alinan kira gelirinin tamamu o sirket i¢in mahzurlu gelir kabul edilir.

3.2.5. Reklam, Marka, Sponsorluk ve Aracilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Gelirler

Alkollii igki/gida tiretimi veya satis1 yapan sirketlerden reklam, marka, sponsorluk ve
aracilik,

Domuz ve mamullerinin {iretimi veya satisin1 yapan sirketlerden reklam, marka,
sponsorluk ve aracilik,

Icime yonelik tiitiin iiriinlerinin iiretimi ve ticareti ile ugrasan sirketlerden reklam,
marka, sponsorluk ve aracilik,

Kumar ve kumar hiikkmiindeki faaliyetlerde bulunan sirketlerden reklam, marka,
sponsorluk ve aracilik,

Ahlaka ve Islami degerlere aykir1 yaymcilik faaliyetleri yiiriiten sirketlerden elde edilen
reklam, marka, sponsorluk ve aracilik,

Islami degerlerle bagdasmayan eglence, otelcilik vb. faaliyetler faaliyetleri yiiriiten

sirketlerden elde edilen reklam, marka, sponsorluk ve aracilik,

gibi sebeplerle elde edilen gelirler.

3.3. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN
PAYLAR KALEMINDE YER ALAN GELIRLERI BELIRLEME YONTEMI

Sirketin istiraklerinin uygun olmayan gelirleriyle ilgili asagidaki yontem izlenir:

Istirak i¢cin KAFIF doldurularak KAP’ta ilan edilmesi halinde, istirakin Standarda uygun
faaliyet gosterdigi ancak bazi mahzurlu gelirleri oldugu anlasilmissa, istirakten elde edilen ve
sirketin gelir tablosundaki “Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar”
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kaleminde yer alan tutar, istirakin uygun olmayan gelirler orani ile ¢arpilarak, sirketin uygun
olmayan gelirlerine eklenir.

Istirakin Standarda uygun faaliyet gdstermedigi anlasiliyorsa istirakten elde edilen ve sirketin
gelir tablosundaki “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm karlarindan paylar”
kaleminde yer alan tutar, sirketin uygun olmayan gelirlerine dogrudan eklenir.

Istiraklerin KAFIF doldurmalarmin miimkiin olmadigi veya bu formun bulunmadig
durumlarda sirketin beyan1 esas alinarak hareket edilir.

4. FAIZLi MENKUL KIYMETLER, TUREV ARACLAR VE DiGER MENKUL
KIYMETLERDEN GELIiRLER

4.1. FAIZ VEYA TUREV ARAC GELIiRi iICERDiIGi VARSAYILAN GELIiRLER

Standart madde 1.2.’de belirtilen “Faizli finans islemleri” katilim finansi ilkelerine uygun
olmayan faaliyetler olarak belirtilmistir. Bu kapsamda, faiz barindiran mevduattan ve bono,
tahvil, eurobond gibi faizli gelir barindiran tiim menkul kiymetlerden, para ve para hitkmiindeki
varliklar arasinda yapilan vadeli islemlerden elde edilen gelirler Standart hiikiimleri
cercevesinde katilim finansi ilkelerine uygun olmayan gelirler olarak degerlendirilir. Kur
Korumali Mevduat Hesaplarindan elde edilen gelirlerin de katilim finansi ilkelerine uygun
olmadig1 kabul edilir. Ancak dogrudan faiz unsuru barindirmayan pay senetleri gibi c¢esitli
menkul kiymetlerin satisindan elde edilen karlar ihragg1 sirketin Rehber madde 3°te “Katilim
Finans1 Ilkelerine Uygun Olmayan Gelirler” kisminda sayilan faaliyetlerde bulunmadigi
biliniyorsa katilim finansi ilkelerine uygun gelirler olarak kabul edilebilir. Her tiirlii kripto
varliklardan elde edilen gelirler ihtiyathh yaklasim geregi katilim finansi ilkelerine uygun
degildir. Standart madde 2.7°de belirtildigi iizere future, forward, opsiyon, swap ve diger her
tiirlii tiirev araglardan kaynakli gelirler de katilim finansi ilkelerine uygun olmayan gelirlerdir.
Adat gelirleri de genellikle sirket ortaklarina ya da iligkili taraflara verilen borglara karsilik
kazanilan faiz gelirleri oldugundan katilim finansi ilkelerine uygun degildir.

Faizli finansal islemlerden ve faizli menkul kiymetlerden elde edilen reeskont gelirleri katilim
finans1 ilkeleri agisindan uygun olmayan gelir kategorisindedir. Faizsiz finansal islemlerden ve
faizsiz menkul kiymetlerden elde edilen reeskont gelirleri ise mesru gelir niteligindedir.
Hesabini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore tutan sirketler vadeli mal satislarini reeskont
yontemine gore muhasebelestiriyorsa, bu satiglardan elde edilen gelirler katilim finansi
ilkelerine uygun gelirler olarak degerlendirilir. Ancak mal1 pesin satip daha sonra belli bir faiz
karsiliginda vadelendiriyor veya vadesinde 6denemeyen/60denemeyecek borglart belli bir faiz
karsiliginda vadeye bagliyor ve bunu reeskont yontemine gére muhasebelestiriyorsa buradan
elde edilen gelirler Standart hiikiimleri ¢er¢evesinde katilim finansi ilkelerine uygun olmayan
gelirler olarak kabul edilir. Muhasebe kayitlarinda ayrintili bir ayristirmanin yapilamadigi
durumlarda temel kural bu olmakla birlikte s6z konusu ayristirmanin KAFIF beyaninda
yapilmis olmasi halinde bu beyan esas almir. Finansal tablolarda veya KAFIF beyaninda
gelirlerin mahiyetine dair bir agiklamanin bulunmamasi durumunda ise bu gelirler, faiz igerme
stiphesinden dolay1 mesru gelirler kapsaminda degerlendirilmez.



Katilim finans1 ilkelerine uygun olmayan gelirlerin mali tabloda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler”, “Finansman Gelirleri”, “Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1”,“Yatirim
Faaliyetlerinden Gelirler” ve “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlaridan
(Zararlarindan) Paylar” kalemleri altinda muhasebelestirildigi kabul edilmektedir. S6z konusu
tutarlar mali tabloda muhasebelestirilmis giincel degerleriyle dikkate alinir.

4.2. FAIZ VEYA TUREV ARAC GELIiRi ICERMEDIGi VARSAYILAN GELIiRLER

Katilim finansi ilkelerine uygun olarak degerlendirilen baslica gelirler fiyat farki gelirleri, doviz
cinsi mevduat hesaplarindakiler de dahil kur farki gelirleri, GYO’lara ait gayrimenkul deger
artig gelirleri, vade farki gelirleri, enflasyon farkindan kaynaklanan deger kaybinin ilavesiyle
yapilan tahsilat gelirleri, mal satis1 veya hizmet sunumu bedellerinin zamaninda 6denmemesi
sebebiyle gecikme faizi/cezast adi altinda alinan tutarin enflasyona kadar olan kismi, Kur
Korumali1 Katilma Hesaplar1 dahil katilim esasli kiymetlerden ve fonlardan elde edilen gelirler,
SGK prim gelirleri, katilim bankalarindan alinan promosyon gelirleri, miisteri pesinatlar1 irad
kaydi, konusu kalmayan karsiliklar, hizmet gelirleri, kira ve bakim onarim gelirleri, ardiye
gelirleri, tazminat ve gecikme ceza gelirleri, sigorta hasar tazminat gelirleri, dava gelirleri ve
katilim finansi ilkelerine uygun faaliyet gosteren sirketlerden elde edilen temettii gelirleri gibi
sirketin faaliyetleriyle iliskili muhasebelestirilen gelirler katilim finans ilkelerine uygun olarak
degerlendirilir. S6z konusu mali tablo kalemleriyle sinirli olmamak iizere katilim finansi
ilkelerine uygun sayilan diger gelirler katilim finansi ilkelerine uygun gelirler toplamina dahil
edilir. Katilim finansi ilkelerine uygun sayilan gelirler mali tabloda muhasebelestirilmis giincel
degerleriyle dikkate alinir.

4.3. TOPLAM GELIiRLER

Sirketin toplam geliri ilgili hesap donemine ait mali tablosundaki “Hasilat”, “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler”, “Finansman Gelirleri”, “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” ve
mevcutsa “Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati” ve “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatinmlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar” kalemlerinde yer alan tutarlarin toplami
olarak hesaplamalarda dikkate almir. “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar” kaleminde sadece kar bulunuyorsa toplam dahil edilir. S6z
konusu kalemde zarar varsa ilgili tutar toplam gelirler bulunurken dikkate alinmaz, sifir olarak
dikkate alinir.

5. KATILIM FINANS iLKELERINE UYGUN OLMAYAN VARLIKLAR
5.1. FAIZ VEYA TUREV ARAC iICERDIiGi VARSAYILAN VARLIKLAR

Rehber madde 4.1°de belirtilen katilim finans ilkelerine uygun olmayan gelirlerin elde edildigi
ve mali tabloda varliklar altinda muhasebelestirilen tiim yatirimlar (faiz geliri elde edilen Kur
Korumali Mevduat dahil vadeli mevduat, bono, tahvil, eurobond ve faiz barindiran diger her
tiirlii finansal araglardaki tutarlar, tiirev ara¢ pozisyonlari ve tiim kripto varliklar, katilim esasl
olmayan ortaklik paylar1 ve fonlar, katilim finansi ilkelerine uygun olmayan varliklar olarak
degerlendirilir. Katilim finansi ilkelerine uygun olmayan varliklarin mali tabloda “Nakit ve
Nakit Benzerleri”, “Finansal Yatirimlar”, “Tiirev Araglar”, “Finans Sektorii Faaliyetlerinden



Alacaklar”, “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar” ve “Istirakler, Is Ortakliklar1 ve
Bagli Ortakliklardaki Yatirimlar” kalemleri altinda muhasebelestirildigi kabul edilmektedir.
Katilm finans1 ilkelerine uygun olmadig1 degerlendirilen tiim varliklar mali tabloda
muhasebelestirilmis giincel degerleriyle dikkate alinir.

5.2. FAIZ VEYA TUREV ARAC iICERMEDIiGi VARSAYILAN VARLIKLAR

Katilim finansi ilkelerine uygun olarak degerlendirilen baslica varliklar; ¢ekler, kasa, vadesiz
mevduat hesaplari, katilim esasl yatirim araglarindaki (kira sertifikasi, sukuk, Kur Korumali
olanlar dahil katilim bankalarinda tutulan hesaplar) tutarlar ve kredi kartlar1 ve borsada islem
gorsiin veya gormesin katilim finansi ilkelerine uygun faaliyet gosteren ortaklik paylar1 ve
katilim esasli fonlardir. S6z konusu mali tablo kalemleriyle sinirli olmamak iizere katilim
finans1 ilkelerine uygun sayilan diger varliklar katilim finansi ilkelerine uygun varliklar
toplamina dahil edilir. Standart madde 3.1.1.°de belirtilen “Faizli mevduat hesaplarinda yasal
mevzuat geregi varlik tutma zorunlulugu bu oranin disinda ve zaruret hiikiimleri ¢ergevesinde
degerlendirilir.” ifadesi kapsamindaki tutarlar varsa s6z konusu tutarlar katilim finansi
ilkelerine uygun olarak degerlendirilir.

5.3. TOPLAM VARLIKLAR

Toplam varliklar sirketin ilgili hesap donemine ait mali tablosunda ilan ettigi aktiflerin
toplamin1 ifade etmektedir.

6. KATILIM FiNANS iLKELERINE UYGUN OLMAYAN BORCLAR
6.1. FAiZ VEYA TUREV ARAC iCERDiGi VARSAYILAN BORCLAR

Standart madde 3.1.1.’de “Soz konusu sirketlerin faizli bor¢ almamalar: ve faizli hesaplarda
mevduat tutmamalart esastir.” denilmektedir. Bu kapsamda sirketlerin katilim bankalar1 harig¢
kullandiklar1 krediler, kira sertifikasi, sukuk gibi faizsiz sayilan bor¢lanma araglari harig ihrag
edilen tiim bor¢lanma araglari, i¢inde faiz barindiran tiim iligkili veya iligkili olmayan taraflara
borg¢lar Standart hiikiimleri ¢ergevesinde katilim finansi ilkelerine uygun olmayan borglar
olarak degerlendirilir. Katilim finansi1 ilkelerine uygun olmayan borglarin mali tabloda “Kisa
Vadeli Borg¢lanmalar, “Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kiritlimlari, “Uzun Vadeli
Borg¢lanmalar”, “Tiirev Araglar”, “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar” ve “Diger Borglar”
kalemleri altinda muhasebelestirildigi kabul edilmektedir. Ticari borclarin genelde sirket
faaliyetleri geregi iliskili taraflarla yapilan bor¢lanmalar oldugu ve i¢inde faiz unsuru
barindirmadigir degerlendirilmektedir. Ancak yazili sézlesme hiikiimleri geregi iginde faiz
unsuru barindiran borglanmalar katilim finansi ilkelerine uygun olmayan borglar olarak
degerlendirilir. Katilim finansi ilkelerine uygun olmadigi degerlendirilen tiim borglar mali
tabloda muhasebelestirilmis giincel degerleriyle dikkate alinir.

6.2. FAIZ VEYA TUREV ARAC iCERMEDIGi VARSAYILAN BORCLAR

Katilim finans: ilkelerine uygun olarak degerlendirilen baglica bor¢lar kiralama islemlerinden
borglar, finansal kiralama islemlerinden borglar, katilim bankalarindan alinmis krediler ve kira
sertifikasi, sukuk vb. faizsiz finansal araglarda yapilmis ihraglar gibi ig¢inde faiz unsuru
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barindirmayan borglardir. S6zkonusu mali tablo kalemleriyle sinirli olmamak iizere katilim
finans1 ilkelerine uygun sayilan diger borglar katilim finansi ilkelerine uygun borglar toplamina
dahil edilir. Faaliyetleri geregi yapilan sozlesmelerin sona erdiginde TUFE oraninda
nemalandirilarak geri 6denen giivence bedelleri bu kapsamda katilim finansi ilkelerine uygun
sayilir. Katilim finansi ilkelerine uygun oldugu degerlendirilen tiim borglar mali tabloda
muhasebelestirilmis giincel degerleriyle dikkate alinir.

7. MALI TABLO ORANLARININ HESAPLANMASI

Sirket mali tablolarin1 konsolide olarak ilan ediyorsa Standart kapsaminda degerlendirilen
faaliyetlerdeki tutarlar da konsolide olarak degerlendirilir.

Standart madde 3.1.1°de “S6z konusu sirketlerin faizli bor¢ almamalar: ve faizli hesaplarda
mevduat tutmamalart esastir. Buna ragmen sirketin varligini devam ettirme zorunlulugundan
kaynaklanan istisnai durumlar soz konusu oldugunda alinan faizli bor¢lar (kullandigi krediler
ve ihrag ettigi tahvil vb. varliklar) sirketin toplam varliklarinin %33 tinti; operasyonel
zorunluluklarla faizli mevduat hesaplarinda tutulan varlik ve haklar: (faizli mevduat, tahvil vb.)
sirketin toplam varlhiklarimin %33 tlinii agsmamalidir. Faizli mevduat hesaplarinda yasal
mevzuat geregi varlik tutma zorunlulugu bu oranin diginda ve zaruret hiikiimleri ¢ergevesinde
degerlendirilir. "denilmektedir. Yine Standart madde 3.1.2.°de “Sirketin mevzuat geregi veya
varligini ve faaliyetlerini devam ettirme zorunlulugundan kaynaklanan istisnai durumlar
sebebiyle gerceklestirdigi faizli islemlerden elde ettigi gelirlerin diger uygun olmayan gelirler
toplamiyla birlikte sirketin toplam gelirinin %5 ’ini agsmamalidir.” ifadesi yer almaktadir.
Standart madde 3.2.de “... sagliga zararli perakende tiitiin ticareti yapan bir sirkete, bu
nitelikteki tiitiin tirtinlerinin ticaretinden elde edilen gelirlerin diger uygun olmayan gelirler
toplamuyla birlikte sirketin toplam gelirinin %5 ’ini agsmamasi sartiyla, ortak olunabilir ve bu
sirketin pay senetleriyle muamelede bulunulabilir.” denilmekte, madde 3.3.’te ise “Katilim
finanst ilke ve standartlarina uygun faaliyet gostermeyen isletmelerin bu faaliyetlerine yonelik
dogrudan veya dolayli is ve hizmet saglayan ya da bu gibi igletmelerden kira geliri elde eden
bir sirkete, bu tiir faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin diger uygun olmayan gelirler
toplamuyla birlikte sirketin toplam gelirinin %35 'ini agsmamast sartiyla ortak olunabilir ve bu

sirketin pay senetleriyle muamelede bulunulabilir.” ifadesi yer almaktadir.

8. SIRKETLERIN KATILIM FINANS iLKELERINE GORE
DEGERLENDIRILMESI

Bir sirketin, katilim finansi ilkelerine uygun olmasi ile ilgili finansal gozden gegirme
caligmalari, bagimsiz denetimden ge¢mis 6 aylik veya 12 aylik finansal tablolar {izerinden
yapilir. Yeni halka arz olmus sirketlerde denetimden ge¢cmis son finansal tablolar kullanilabilir.
Sirketin katilim finansi ilkelerine uygun olabilmesi icin Standartta sayilan tiim kriterleri
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saglamasi gereklidir. Standartta yer alan herhangi bir oranin gézden gecirme siireci sonunda
asildig1 tespit edilirse bu agim miktarinin s6z konusu oranin %10’unu gegmemesi kaydiyla ilgili
sirketin katilim finansi ilkelerine uygun olup olmadig1 yoniinde degerlendirme yapilabilmesi
icin bir sonraki gézden gegirmeye kadar beklenir. Sonraki gézden gegirme sonucunda “uygun
olmayan varliklar”, “uygun olmayan borclar” ve “uygun olmayan gelirler” kriterlerinden
birinde herhangi bir oranda asim olmasi durumunda ilgili sirketin katilim finans1 ilkelerine
uygun olmadig1 degerlendirilir. Standartta yer alan herhangi bir oranin %10 tizerinde asilmasi
durumunda ise bir sonraki gézden geg¢irmeye kadar beklenmeksizin donem sonunda ilgili

sirketin katilim finans1 ilke ve standartlarina uygun olmadig kabul edilir.

Esas sozlesmelerinde Standart 1.2. ve 1.5. maddelerinde yer alan yasaklar1 yapabilecekleri
yoniinde degisiklige gittigi ya da fiilen bu yasaklara aykiri faaliyetlerde bulundugu tespit edilen
sirketler, donem sonu beklenmeksizin bu durum gerceklestigi andan itibaren katilim finansi ilke
ve standartlarina uygunluklarini kaybederler.

Katilim esasl finansman faaliyeti yaptiklarini beyan eden sirketlerin, katilim finans1 ilkelerine
uygun kabul edilmesi i¢in faaliyetlerinin katilim finans ilke ve standartlarina uygun olmasi ve
bunu temin etmek tizere kendi biinyelerinde bir danigma komitesinin olusturulup uyum ve
denetim biriminin bulunmasi gerekir. Bu gereklilikler disaridan hizmet alarak da karsilanabilir.

Katilim esashilar hari¢ finans sektoriinde faaliyet gosteren aract kurum, emeklililik sirketleri,
finansal kiralama ve faktoring sirketleri, finansman sirketleri, mevduat ve yatirim bankalari,
portfoy yonetim sirketleri, sigorta sirketleri ve varlik yonetim sirketleri ise katilim finansi
ilkelerine uygun kabul edilmezler.

9. DIGER
Sirketin katilim finans: ilkelerine uygunlugu hususu degerlendirilirken sirketin KAFIF te
verdigi beyanlar dikkate alinir ancak bilgi formundaki yanitlarda gercege aykiri bilgiler oldugu

tespit edilmesi durumunda, formdaki beyan degil gerektiginde Danisma Kurulunun konuyla
ilgili goriisii de sorularak KAFIF komitesinin karar1 esas alinr.

Standart veya Rehber’de belirtilmeyen tiim hususlarda Danisma Kurulu’nun goriisii esas alinir.
S6z konusu goriislere gore Rehber gilincellenir ve TKBB internet sitesinde ilan edilir.

12



	GİRİŞ
	1. KATILIM FİNANSI İLKELERİNE UYGUN OLMAYAN FAALİYET KONULARI
	2. İMTİYAZLI PAYLAR VE İNTİFA SENETLERİ
	2.1. KAR PAYI İMTİYAZI
	2.2. TASFİYE PAYI İMTİYAZI
	3. KATILIM FİNANSI İLKELERİNE UYGUN OLMAYAN GELİRLER
	3.1. ŞİRKETİ DOĞRUDAN KATILIM FİNANSI İLKELERİNE AYKIRI HALE GETİREN GELİRLER
	Ahlaka ve İslamî değerlere aykırı olarak gerçekleştirilen;
	- Basılı veya dijital ortamda sunulan her türlü basın yayın faaliyetleri,
	Ahlaka ve İslamî değerlere aykırı olarak gerçekleştirilen;
	3.2. TOPLAM GELİRE ORANI, DİĞER UYGUN OLMAYAN GELİRLERLE BERABER %5’İ AŞMASI DURUMUNDA ŞİRKETİ KATILIM FİNANSI İLKELERİNE AYKIRI HALE GETİREN GELİRLER
	3.3. ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN PAYLAR KALEMİNDE YER ALAN GELİRLERİ BELİRLEME YÖNTEMİ
	4. FAİZLİ MENKUL KIYMETLER, TÜREV ARAÇLAR VE DİĞER MENKUL KIYMETLERDEN GELİRLER
	4.1. FAİZ VEYA TÜREV ARAÇ GELİRİ İÇERDİĞİ VARSAYILAN GELİRLER
	4.2. FAİZ VEYA TÜREV ARAÇ GELİRİ İÇERMEDİĞİ VARSAYILAN GELİRLER
	4.3. TOPLAM GELİRLER
	5. KATILIM FİNANS İLKELERİNE UYGUN OLMAYAN VARLIKLAR
	5.1. FAİZ VEYA TÜREV ARAÇ İÇERDİĞİ VARSAYILAN VARLIKLAR
	5.2.  FAİZ VEYA TÜREV ARAÇ İÇERMEDİĞİ VARSAYILAN VARLIKLAR
	5.3. TOPLAM VARLIKLAR
	6. KATILIM FİNANS İLKELERİNE UYGUN OLMAYAN BORÇLAR
	6.1. FAİZ VEYA TÜREV ARAÇ İÇERDİĞİ VARSAYILAN BORÇLAR
	6.2. FAİZ VEYA TÜREV ARAÇ İÇERMEDİĞİ VARSAYILAN BORÇLAR
	7. MALİ TABLO ORANLARININ HESAPLANMASI
	8. ŞİRKETLERİN KATILIM FİNANS İLKELERİNE GÖRE DEĞERLENDİRİLMESİ
	9. DİĞER


