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SUNUS

Tiim diinya ekonomilerini etkileyen 2008 Kiiresel Krizi ile birlikte para ve sermaye
piyasalarinda yeni sistemler, finansal hizmetler ve iiriinler i¢in birtakim arayislar baglamistir.
Krizden ¢ikis yolu olarak goriilen alternatif sistemlerin en 6nemlilerinden birisi de “Islami
Finans” tir. Ortadogu ve Asya’nin 6nemli bir kisminda 1980’11 yillarda popiiler bir kavram
olan Islami Finans, yaklasik son 10 yillik zaman diliminde hizla Avrupa ve Amerika’ya da
yayilarak tanmirhi@imi arttirmistir. Tiirkiye’de de son zamanlarda katilim bankaciliginin
Ooneminin artmasi ve gectigimiz gilinlerde Hazine’nin “sukuk™ ihraglar1 yapmasi, iilke
ekonomisinde “Islami Finans” kavramimin yerlesmesinde etkili olmustur.

Yaklagik 30 yillik bir ge¢mise sahip olan faizsiz bankacilik, nispeten diisiik risk
modeliyle uzmanlarin dikkatini ¢gekmektedir. Kiiresel krizden fazla etkilenmeyen Ortadogu ve
Asya iilkeleri, Ingiltere gibi baz1 Bati iilkelerinde Islami bankacilik i¢in her tiirlii kanuni
diizenlemenin yapilmasini tesvik edici bir rol oynamustir. Ayrica Avrupa iilkelerindeki
Miisliiman niifusun artis hizi, bu iilkelerde Islami Finans’in uzun bir zaman dilimi icinde
onemli bir aktor haline getirecegini kanitlar niteliktedir. Keza, diinyada Miisliiman niifusun
2010-2030 doneminde %35 biiyiimesi beklenmektedir. Bunun yaninda, Ortadogu ve
Asya’daki birgok sirketin Miisliiman ortaklari, sirketlerinin Islami usullere dayanan finans
sistemiyle calismasi i¢in yogun c¢aba harcamaktadir. Ayrica son yillarda Ortadogu ve Asya
iilkeleri hizli bir biiyiime trendi igine girmislerdir. Ozellikle 2009 yilindan sonra petrol
fiyatlarinda meydana gelen artislar, bu ilkelere likidite girisini hizlandirmistir. Tiim bu
nedenler, dniimiizdeki yillarda Islami Finans’in tiim diinya ekonomisinde énemli bir paya
sahip olacagini gostermektedir.

Merkezimiz, tiim bu gelismeler 15181nda, Islami Finans’1 tanitict bir raporun konuyla
ilgili tiim kesimlere faydali olacagimi diisiinmiistiir. Bu raporda Islami Finans kavrami ve
iiriinlerinden bahsedilmistir. Ayrica Tiirkiye’de ve diinyada Islami Finans’in gelisimi kisaca
anlatilmis ve gelecekteki beklentiler lizerinde durulmustur. Raporun hazirlanmasinda emegi
gecen tim SERPAM calisanlarina, basta Ars. Grv. Abdullah Bayram ve Ars. Grv. Dr. Kerem

Ozdemir olmak iizere tesekkiir ederim.

Prof. Dr. Mehmet Siikrii TEKBAS
SERPAM Miidiiri



1. iISLAMI FINANS KAVRAMI

Islami Finans kavrami genel olarak her tiirlii finansal faaliyet ve islemlerin Islami
kurallar cercevesinde uygulandigi sistemdir. Islam dinine gore faizin haram kabul edilmesi
nedeniyle modern finans anlayisina alternatif bir alan olarak degerlendirilen islami finans son
yillardaki gelismeler 1s18inda global finans piyasalarinda alternatif bir alan olarak hizla
gelismistir. Bu baglamda Islami finansman y&ntemlerinin tiimii, faizli islemlerin yasak olmasi
ve Islam dininin is ahlakinin korunmasi ilkeleri {izerine dayanmaktadar.

Yeni diinya diizeni ¢ergevesinde yasanan gelismeler uluslararasi finansal sistemin
klasik yapis1 icine Islami finans sisteminin dahil edilmesinde biiyiik 6lciide etkili olmustur.
Bu siirecte, dzellikle dini nedenlerle global finansal sistem disinda kalan Islami bankaciligin
mevcut finansal sisteme dahil edilebilmesi i¢cin gerek Islam iilkelerinde, gerekse cesitli Bati
iilkelerinde alternatif finansman ve risk yonetimi yontemlerinin gelistirilmeye ¢alisildig
goriilmektedir.*

Faizsiz finans sistemine ait triinlerin diinya genelinde 1970 yillardan itibaren yaklasik
75 iilkede kullanildigr diisiiniilmektedir. Bu lilkeler ge¢cmiste agirlikli olarak Orta Dogu ve
Giineydogu Asya’da yogunlasmisken, giiniimiizde Ingiltere, Almanya, ABD gibi bati
iilkelerinde de faizsiz finans sistemine ait iiriinlerin hizla yayilmaya basladigi goriilmektedir.
Faizsiz finans kurumlari, fon temini, varlik dagilimi, 6deme ve doviz islemleri, risk yonetimi
ve riskten korunma gibi ¢ok cesitli hizmetler/iirlinler sunabilmektedir. Risk paylasimi,
kar/zarar ortaklig1 gibi geleneksel finansal iiriinlerin yaninda, Sukuk (Islami tahvil/Kira
sertifikas1), DJIM (Dow Jones Islamic Market) ve GIIS (Global Islamic Index Series) gibi
yeni finansal iirlinlerin gelistirilmis olmas1 dikkati ¢ekmektedir. Ayrica Korfez ilkeleri ve
Malezya gibi iilkelerin kurdugu Islami yatirim fonlarinin da faizsiz finansmn gelismesi ve
biiyiimesine dnemli 6lgiide katkida bulundugu sdylenebilir.?

1970°li yillardan itibaren gelisme gdsteren Islam Finans Sistemi’nin, 2000°li yillarla
birlikte uluslararasi finansal sitemle de biitiinlesme yolunda 6nemli ilerlemeler sagladigi ve
giinlimiiziin geredi olarak farkli istek ve ihtiyaglara cevap verebilecek arag, yontem ve
hizmetler gelistirebildigi goriilmektedir. Dogal olarak bu saglanan gelismede petrol ihrag eden
Islam iilkelerindeki fon fazlalarmin da etkili oldugunu sodylemek yanlis olmayacaktir.

Ozellikle 2000’lerin baslarindan itibaren kullanilmaya baslanan ‘Sukuk’un giiniimiizde

! Yakar, Soner, Serkan Y1lmaz Kandir, Yildirim Beyazit Onal (2013), Yeni Bir Finansman Araci Olarak ‘Sukuk-Kira Sertifikas1’ ve Vergisel
Boyutunun Incelenmesi”, Bankacilar Dergisi, Say1 84, s.73, Mart 2013.

2 Yildiran, Mustafa (2011), Kiiresel Finans Krizi Siirecinde Farkli Finans Uygulamalarimin Analizi: Konvansiyonel ve Faizsiz Finans
Sistemlerinin Karsilastirmasi, Biit¢e Diinyas1 Dergisi, Cilt 1, Say1 35, 5.110. [s.105 — 120]
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giderek daha fazla ilgi ¢eken bir arag oldugu ve giderek daha fazla kullanim alani bulmaya

basladig1 goriilmektedir.

2. ISLAMIi FINANSMAN YONTEMLERI

Islami Finans temel olarak, finansal bir faaliyet olmayip bir ticaret faaliyetidir. Bu
kapsamda Islami finans kurumlari tarafindan gelistirilmis olan finansman y&ntemleri, genel
olarak, ortaklik yoluyla dogrudan finansman saglama yontemleri (miisdreke ve miidarebe) ve
kiralama (icdre) veya satis sozlesmeleri (murdbaha, selem) yoluyla dolayli finansman
saglama yontemleri olarak iki sinifa ayrllabilir.3 Bu {iriinlerde ortak olan nokta miisterilere fon
kullandirilabilmesi i¢in bankanin miisterinin bu fonu nerede kullanacagi konusunda bilgi
sahibi olmasi ve bazi iirlinlerde sézlesmeye konu olan ticari faaliyetin i¢inde dogrudan
bulunmasini gerektirmesidir.

Islami bankacilik sektdriinde kullanilan baslica iiriinler sunlardir:

2.1. Mudarebe

Emek - sermaye ortakligidir. Banka yatirim i¢in ihtiya¢ duyulan kaynaklarin tamamini
saglarken (sermayenin tamamini finanse ederken), miisteri emegini koyar. Yapilan islemden
olusan kar baslangigta anlasilan oranlarda banka ve miisteri arasinda paylasilir. Zarar olmasi
durumunda, eger miisterinin herhangi bir kusuru yoksa banka biitiin zarar1 yiiklenir. Bu sistem

genellikle ticaret finansmaninda kullanilir.*

2.2. Miisareke

Miisareke ortaklig1 sisteminde katilim bankasi gerekli sermayenin bir kismini karsilar.
Bu sistemde miisterinin de sermayeye katkida bulunmasi gerekir. Yapilan ortaklik sonucunda
elde edilen kar baslangicta anlasilan oranlarda paylasilir. Bu oran sermaye paylariyla ayni
olmak zorunda degildir. Miisteri yapilan ise sermayeye ek olarak emegini kattig1 i¢in kardan
daha yiiksek oranda pay alabilir. Herhangi bir zarar olugsmas1 durumunda ise ortaklar paylar

oraninda zarardan etkilenirler. Bu yontem genellikle sanayi finansmaninda kullanilmaktadir.

Miisarekenin, nisbeten daha yeni bir tiirii olan ‘azalan miisareke’ (diminishing
musharakah) yonteminde proje gelir elde etmeye basladiktan sonra eger miisteri projenin

tamaminin sahibi olmak isterse periyodik olarak bankanin projedeki payini, yapilan ek

® Ahmad, Abdel-Rahman Yousri, “Islamic Modes of Finance and the Role of Sukuk”, Cevrimici: http://www.gfinance.com/financing-best-
prﬂactice/iﬁamic-modes-of-finance-and-the-role-of-sukuk?paqe:Z (Erigim tarihi 24.04.2013)
* Ozsoy, Ismail (2011), Tiirkiye'de Katihm Bankacilig1. s.47, istanbul: TKBB.
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ddemeler sonucunda satin alir.’ Azalan miisareke cogunlukla kiigiik ve orta oOlgekli
isletmelerin finansman ihtiyaglarin1 karsilamada kullanilirken, bazi iilkelerde (Kuveyt,

Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri) bityiik 6l¢ekli projelerin finansmaninda da kullanilmustir.®

2.3. Murabaha

Islami finansman yontemleri arasinda en sik kullamlanidir. Murdbaha islam
hukukunda, fiyat1 ‘maliyet+kar marji’ formiiliiyle hesaplayan bir spot satis sézlesmesidir.
Murabaha yonteminde banka, miisterisinin talep ettigi mali satin alip belirlenen oranlarla vade
farkin1 ekleyerek miisterisine satar. Bu sistemde miisteri malin pesin fiyatt ve bankaya
Odeyecegi kar payr konusunda bilgi sahibidir. Pratik ve getiri oran1 yliksek olan bu yontem

Tiirkiye’de katilim bankalarinin da en sik kullandirdig: finansman yontemidir.”

Hane halklarma ve isletmelere kisa ve orta vadeli ticarl kredi kullanma imkani sunma
konusunda esnek bir mekanizma olan murdbaha, mikro ve kiiclik Olcekli isletmelerin

finansmaninda da 6nemli bir rol oynamaktadir.

2.4. Kiralama (icare, leasing)

Murabahadan sonra icare katilim bankalarinin ikinci 6nemli finansman saglama
yontemidir. Bu sistem konvansiyonel bankalarla benzer sekilde calismaktadir. Katilim
bankalari icare yontemiyle gayrimenkul, makine gibi reel varliklarin finansmani igin kaynak
saglamaktadir. Yaygin olarak kullanilan tiirii miilkiyetin devri ile sona eren kira

s0zlesmesidir.

2.5. Selem ve istisna

Selem belirli bir malin veya hizmetin bedelinin tamaminin pesin olarak ddenip ileri bir
vadede satin alinmasidir. Banka pesin 6deme yaparak gelecekte iiretilecek olan mali satin alir.
Fakat bu mali satmak igin vadesini beklemek zorundadir. Islam hukukuna gére para, altin,
gimiis ve para benzeri varliklarin bu yontemle satisi, elde edilen gelir faiz olarak
degerlendirildigi icin kesinlikle yasaktir. Ozellikle Iran’da uygulanan bir finansman
yontemidir. Selem isleminden kaynaklanan riskten korunmak amaciyla bankalar paralel selem

islemi de yapabilmektedir.

Istisna, halihazirda var olmayan ve gelecekte iiretilecek bir malin satilmasi islemidir.

Bu sistem genellikle tarim ve insaat projelerinde uygulanmaktadir. Miisteri belirli bir pesinat

® Ozsoy, a.g.e., 5.48.
® Ahmad, a.g.e., s.7.
" Odabasi, Mehmet (2011), Faizsiz Bankacihk Egitim Notlar1 Kuveyt Tiirk, istanbul, 5.12-20.
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Odedikten sonra kalan tutar1 taksitler halinde bankaya geri 6der. Bu yontem 6zellikle Korfez

iilkelerinde biiyiik 6lgekli ingaat projelerinin finansmaninda basarili bir sekilde kullanilmistir.

2.6. Teverruk

Bir malin taksitle alinip saticisindan bagka birine pesin olarak satilmasidir. Bu sistemle
nakit ihtiyaci olan kisi ihtiyacini karsilar. Hanbeli Mezhebi’ne gore yapilmasinda sakinca
yoktur. Bu sistem katilim bankalar1 tarafindan 6deme giigliigli ¢eken miisterilerin borglarini

yeniden yapilandirma amaciyla kullanilabilir.

2.7. Sukuk

Ozellikle son on yilda énemi ve popiilaritesi giderek artan bir finansal aragtir. Dikkat
cekici bir hizla biiyiiyen Islami finansal hizmetlerin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikan
sukuk, katilim bankalar1 basta olmak iizere finansal kurum ve kuruluslara, isletmelere ve lilke
hazinelerine finansal piyasalardan Islam hukukuyla uyumlu kaynak saglama imkani taniyan

bir aragtir.

Islami finans gergevesinde menkul kiymetlestirmenin fiilen onaylanmasi anlamina
gelen sukukta temel kural, senetlerin fiziki varliklara dayali olmasidir. Bununla birlikte, Islam
hukuku ¢ercevesinde menkul kiymetlestirmeye konu olabilecek varliklarin kapsami nisbeten
stnirhidir. Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Orgiitii’niin (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions) tanimina gore 14 farkli sukuk
bulunmaktadir (Shariah Standard 17). Bunlardan baslicalar1 leasinge dayali sukuk, miisareke
ve mudarabaya dayali sukuk, murdbahaya dayali sukuk ve seleme dayali sukuktur. Bu sisteme
gore ana firma sukuk islemine konu mallar1 6zel amacla kurulmus sirkete devreder. Bu sirket

varliklar1 menkul kiymetlestirerek yatirimcilara satar.?

3. TURKIYE’DE iSLAMI FINANS
Ulkemizde Islami Finans cergevesinde ilk uygulamalar 1980°li yillarin ortalarinda
goriilmeye baglamistir. ilk olarak Ozel Finans Kurumu adiyla Bakanlar Kurulu karariyla
kurulmalarina izin verilen kurumlar, 2005 yilinda Bankacilik Kanununda yapilan degisiklik
ile Katilim Bankasi adini1 almis ve Islami Finans ilkeleri dogrultusunda her tiirlii bankacilik
hizmetini vermeye yetkili kuruluslar olarak tanimlanmistir. Ayrica yasanan son global kriz

sonrasinda Islami Finans’in tiim diinyada artan popiilaritesine paralel olarak iilkemizde de bu

8 TKBB. Katilim Bankacilig1 Sozliigii. 2011.
http://www.tkbb.org.tr/index.php?option=com_glossary&func=view&Itemid=409&catid=53&term=SUKUK (23.04.2013 tarihinde
erigilmistir).



http://www.tkbb.org.tr/index.php?option=com_glossary&func=view&Itemid=409&catid=53&term=SUKUK

yonde ¢alismalar yogunlasmistir. Bu eksende, Hazine tarafindan ilk defa 2012 yilinin son
doneminden itibaren sukuk ihaleleri yapilarak ii¢ ihalede toplam 3 milyar TL ve 1.5 milyar

dolarlik sukuk ihraci gerceklestirilmistir.

3.1. Tiirkiye’de islami Finans’in Tarihsel Gelisimi

Katilim bankalari {ilkemizde 16.12.1983 tarihli Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile Ozel
Finans Kurumu olarak kurulmuslardir. Bu kurumlar 1999 yilinda Bankalar Kanunu
kapsamina alinmig, 2005 yilinda ise tamamen Bankalar Kanunu’na dahil edilerek mevduat ve
yatirim bankalar1 ile ayn1 duruma getirilmis ve Katilim Bankas1 ismini almiglardir.

Tiirkiye’de 1985 yilinda kurulan Albaraka Tiirk Finans Kurumu A.S. ve Faisal Finans
Kurumu A.S. Islami bankacilik prensiplerine gore kurulmus ilk kurumlardir. Bunlar1 1989
yilinda kurulan Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S., 1991 yilinda kurulan Anadolu
Finans Kurumu A.S., 1995 yilinda kurulan fhlas Finans Kurumu A.S. ve 1996 yilinda
kurulan Asya Finans Kurumu A.S. izlemistir. 2001 yilinda Tiirkiye’de yasanan kriz
déneminde Ihlas Finans iflas etmis ve kapatilmistir. Ayni yil Ulker grubunca devralinan
Faisal Finans, Family Finans adin1 almig ve 2005 yilinda bu banka Anadolu Finans ile

birleserek Tiirkiye Finans Katilim Bankasi kurulmustur.’

3.2.Tiirkiye’de Islami Finans’mm Mevcut Durumu

Giliniimiizde Tirkiye’de dort Katilim Bankasi faaliyet gostermektedir. Bu bankalar
4511 sayili bankacilik kanununa tabidir. Ayrica bu bankalardaki hesaplar TMSF giivencesi
altina alinmistir. Katilim bankalar1 2005 yilinda yapilan diizenlemeden sonra hizli bir sekilde
biiylimeye baglamislardir. Asagidaki tablolarda da goriildiigii tizere katilim bankalarinin aktif
toplam1 2012 yil1 sonu itibariyle yaklasik 70 milyar TL’ye ulasmistir. Aktiflerin bankacilik
sektortindeki oran1 2005 ve 2012 yillart arasinda % 2.60’dan %5.35’e yilikselmistir. Yine ayni
donemde katilim bankalar1 subelesme konusunda hizli bir gelisme gostermis; 2005 yilinda

290 olan sube sayis1 2012 sonu itibariyle 829’a ulagmustir.*

9 Ozsoy, a.g.e., 5.22-23.
10 BDDK, Tiirkiye Bankacilik Sektorii Genel Goriiniimil. Sektér Raporu, BDDK, Aralik 2012.
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Tablo 1: Katihm Bankalarimmin Secilmis Finansal Gostergeleri (Bin TL ve %)

Yil Krediler | Toplam Aktifler | Toplanan Fonlar | Ozkaynaklar | Kar/Zarar Kgrlﬁllfgl O;;?'l?galk
2005 6,455,719 9,947,798 8,478,135 945,470 244,522 2.46% | 25.86%
2006 9,242,922 13,656,867 11,223,641 1,560,934 399,993 2.93% | 25.63%
2007 | 13,828,649 19,240,210 14,762,224 2,363,110 526,683 2.74% | 22.29%
2008 | 17,442,361 25,636,561 18,890,304 3,728,020 646,583 2.52% | 17.34%
2009 | 23,616,324 33,691,636 26,595,558 4,421,997 707,517 2.10% | 16.00%
2010 | 31,079,189 43,232,128 33,444,408 5,456,635 758,742 1.76% | 13.90%
2011 | 38,658,537 56,050,001 39,672,102 6,195,597 804,125 1.43% | 12.98%
2012 | 48,270,117 69,980,673 48,949,304 7,380,808 916,533 1.31% | 12.42%

Kaynak: TCMB

Tablo 2: Katihm Bankalarinin Toplam Bankacilik Sektorii Biiyiikliikleri I¢cindeki Pay

Yil Krediler | Toplam Aktifler Mevduat Ozkaynaklar | Kar/Zarar
2005 4.73% 2.60% 3.50% 1.74% 4.39%
2006 4.84% 2.94% 3.78% 2.65% 3.69%
2007 5.66% 3.54% 4.30% 3.14% 3.62%
2008 5.78% 3.77% 4.35% 4.39% 5.46%
2009 6.97% 4.35% 5.42% 4.02% 3.59%
2010 6.44% 4.58% 5.67% 4.06% 3.47%
2011 6.05% 4.89% 5.78% 4.28% 4.28%
2012 6.34% 5.35% 6.37% 4.09% 3.92%

Kaynak: TCMB

3.3.Tiirkiye’de Islami Finans Mevzuati

Ulkemizde Katilim Bankalar1 1 Kasim 2005 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan
5411 sayih Bankalar Kanunu ile Islami Finans Kuruluslari “Katilim Bankasi” adi ile
bankacilik mevzuatina dahil edilmistir. Tlgili kanuna gére katilm bankalar1 cari ve Katilim
hesab1 adi altinda fon toplayabilmekte ve katilim hesabi sahipleri bankanin igslemlerinden
dogacak kar ve zarara ortak olmaktadir. 5411 sayili kanun katilim bankalarinin islemleri ile
ilgili temel bazi standartlar getirmekle beraber katilim bankalarinin faaliyetlerinde Islami
acidan uygunluk konusunda ayrintili bilgiler icermemektedir. Bu nedenle katilim bankalari
yaptiklari finansal islemlerin Islami esaslara uygunlugunu incelemek ve onaylamak amaciyla
konu hakkinda uzman kisilerden yardim almaktadirlar. Katilim bankalarinin bir kismi
yaptiklar1 islemlerle ilgili Islami onay konusunda kendi biinyelerinde kurduklar1 danisma
kurulunun onay1 ile hareket ederken, bir diger kismi ise bu konuda uzman bazi
akademisyenlerden destek almaktadir. Bu durum katilim bankalarinin faaliyetlerinde ufak

farkliliklarin olugsmasinin temelidir.



4. DUNYADA iSLAMI FINANS

Diinyada Islami Finans kurumlar1 ile ilgili ¢alismalar ilk olarak 1960’11 yillarda
baslamistir. Misir’da bir kasabada 1963 yilinda Ahmed en-Naccar tarafindan kurulan banka,
ilk Islami banka 6rnegidir. 1971 yilinda Misir’da devlet destegiyle kurulan “Nasr Sosyal
Bankas1” ilk faizsiz ticari banka &rnegidir. 1974 yilinda Islami Kalkinma Bankasi’nin
kurulmasmi takiben kurulmaya baslayan Islami bankalar giiniimiizde, yaklasik 1.5 trilyon

dolarlik bir biiyiikliige ulagmigtir.™

4.1.Malezya

Malezya Islami finans konusunda énde gelen iilkelerdendir. Ulkede konvansiyonel
bankacilik ve Islami bankacilik paralel olarak gelismistir. Ulkede 2012 yil1 itibariyle Islami
bankaciligin biiyiikliigii sektoriin %20’sine ulasmistir. Bu oran Islam iilkelerinin toplaminda
yiizde 12 diizeyindedir. Ulke ayrica sukuk konusunda da diger iilkelerden ileridedir. 2012
yilinin ilk 9 ayinda diinya genelinde ihrag edilen yaklasik 130 milyar dolar degerinde sukukun
100 milyarlik kismi1 Malezya tarafindan ihrag edilmistir.'?

4.2 iran

Iran Islami Finansin en iiyiik merkezlerinden birisidir. Ulkede bankacilik sektdriiniin
tamami Islami Finans kurallarma gore yapilandirilmigtir. Iran’da 2011 yili itibariyle
bankacilik sktdriiniin yaklasik 390 milyar dolar biiyiikliige sahip oldugu tahmin edilmektedir.
Bu rakam diinyadaki toplam Islami Finans varhiklarinmn %40’min iran’da bulundugunu
géstermektedir.13 Ulke bu biiyiikliige paralel olarak en biiyiik Islami Bankalara ev sahipligi
yapmaktadir. “Bank Melli Iran”, “Bank Mellat” ve “Bank Sederat Iran” basta olmak iizere

diinyadaki en biiyiik on islami Bankadan yedisi iran’da faaliyet gostermektedir. '

4.3.Hong Kong

Hong Kong’da Islami Finans islemleri 2008 yilindan itibaren hiz kazanmistir. Bu
donemde Malezya merkezli sirketler tarafindan ihra¢ edilen sukuk senetleri lilke borsasinda
islem gérmeye baslamis ve ayni yilda iilkede Arapga Seriat ve Islami Finans alaninda egitim

vermek iizere Islami ilimler Enstitiisii kurulmustur.”® 2012 yilinda Hong Kong hiikiimeti

11 Odabasi, a.g.e., 5.6-7.

12 Bahru, Johor. The Economist. 05 01 2013. http://www.economist.com/news/finance-and-economics/21569050-malaysia-leads-charge-Islamic-
finance-banking-ummah (04 23, 2013 tarihinde erigilmistir).

13 Economic Desk. Tehran Times. 17 03 2013. http://tehrantimes.com/economy-and-business/106521-iran-holds-427-of-total-global-
islamic-banking-assets (05 13, 2013 tarihinde erisilmistir).

14 Kiigiik, a.g.e. s 9

15 Press Release. Zawya. 02 01 2013. http://www.zawya.com/story/KFHResearch_High_potential_for_Islamic_banking_in_Hong_Kong-
ZAWYA20130102062214/ (04 25, 2013 tarihinde erisilmistir).
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tarafindan Islami Bono ihracina yénelik kanuni diizenlemeler hazirlanmaya baslanmis ve

hazirlanan yasa teklifi 2013 Ocak ayinda meclise sunulmustur.*®

4.4 Korfez Ulkeleri

Islami Finansin en cok gelistigi bolge olan korfez iilkeleri 6zellikle son yillarda bu
alanda merkez olma ¢abasindadir. Bolge iilkelerinde Islami finansin bankacilik sektoriindeki
pay1 %20’nin iizerindedir. Suudi Arabistan %35 Islami Bankacilik orani ile bélgede islami
Finans’in en ¢ok gelistigi lilkedir. Ayrica diinyanin en biiyiik ikinci bankas1 “Suudi Al Rajhi
Bank” bu iilke merkezlidir."’

2012 yilinda ihrag edilen sukuk sertifikalarinin yaklasik % 20’si bolge iilkeleri tarafindan
ihra¢ edilmistir.'® Ayrica son yasanan global kriz sonrasi finans sektoriiniin giindemine gelen
Islami Finans’m gelisimi siirecinde, basta Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri olmak iizere

Korfez Ulkeleri bu alanda bolgesel gii¢ olma amaciyla calismaktadirlar.™

4.5.Ingiltere

Ingiltere Islami Finansin bat1 iilkelerindeki merkezi olma amaci tasimaktadir. Islami
finansin ve bankaciligin bu iilkede tarihi 1960’lara degin gitmektedir. Fakat kavramin
oneminin tam olarak anlagilmasi 1990’lh yillarda Bank of Englad’in basina Lord Eddie
George’un gelmesiyle olmustur. Ingiltere’nin Islami Finans’in énemli oyuncularindan birisi
olmasinin iki &nemli sebebi bulunmaktadir: Bunlardan ilki, Ingiltere’de 1990’11 yillarda
yerlesik yaklasik 1.75 milyon Miisliiman’in Islami Finans iiriinlerini talep etmeleridir. Ikincisi
ise, Barclays Bankasi’ndan Andrew Buxton’in, Gatehouse Bankasi’ndan Richard Thomas’in
ve HSBC Bankasi’ndan Igbal Khan’in bu konuda liderlik etmesidir. Tiim bunlarin yaninda,
Ingiltere Hiikiimeti Islam diinyasma olumlu yaklasmistir. Yapilan yasal diizenlemelerin
ardindan iilkede 21 banka Islami bankacilik hizmetleri sunmaya baslamistir.Giiniimiize
gelindiginde, Mart 2013°te Ingiltere Ekonomi Bakanlig1 biinyesinde bir ekip olusturulmustur.
Bu ekip basta ilki 29-31 Ekim 2013 tarihlerinde Londra’da gerceklestirilecek olan Diinya
Islami Ekonomi Forumu olmak iizere, Ingiltere’de Islami finans ile ilgili diizenlemeleri
yaparak yatirimcilart ¢ekmeyi hedeflemektedir. Ayrica 34 milyar dolar degerinde sukuk

Londra Borsasinda islem gérmektedir. Bunun yaninda, Qatar Islamic Bank’in (QIB) sahibi

16 Yip, Florence, ve Anita Tsang. Bloomberg BNA. 22 02 2013. http://www.bna.com/hong-kong-one-n17179872506/ (02 30, 2013 tarihinde
erigilmistir).

17 Kiigiik, Evrim. Diinya Gazetesi. 13 10 2012. http://www.dunya.com/islami-finans-rotasini-avrupaya-cevirdi--168461h.htm (05 13, 2013 tarihinde
erigilmistir).

18 AMEinfo.com. AME Info. 12 01 2013. http://www.ameinfo.com/kfh-research-131bn-total-issuance-sukuk-2012-325296 (05 01, 2013
tarihinde erigilmistir).

19 Al Arabiya. Al Arabiya News. 28 02 2013. http://www.alarabiya.net/articles/2013/02/28/268781.html (05 01, 2013 tarihinde erisilmistir).
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oldugu Islamic Bank of Britain 2004 yilindan beri Ingiltere’de hizmet vermektedir.? Bu
gelismeler 1s18inda Islami Bankaciligin gelecek yirmi yillik dénemde yillik %3.4 oraninda

biiyiiyecegi tahmin ewdilmektedir.?*

5. ISLAMI FINANS’IN GELECEGI
Islami Finans son yillarda bilyiik gelisme gdstermistir. Kiiresel anlamda sektor
konvansiyonel bankaciliktan daha hizli biliylimektedir. Bu gelismeler 1siginda 2011 sonu
itibariyle diinya &lgeginde 1.3 trilyon dolar biiyiikliige ulasan Islami varliklarm yil sonuna
kadar 1.8 trilyon dolar seviyesine ulasmasi ve 2015 yilinda 2 trilyon dolart agmasi
beklenmektedir. Bu biiylimede en 6nemli etkenin son yillarda popiilerlesen sukuk ihraglarinin
olmas1 ongoriilmektedir. 2012 yili itibariyle 130 milyar dolarlik biiyiikliige ulasan sukuk

ithraglarinin 2015 yilinda 200 milyar dolara ulasacagi tahmin edilmektedir.??

Tablo 3: Katilim Bankalar1 ve Bankacilik Sektoriiniin 2005-2012 Donemi Ortalama
Bityiime Oranlan

Krediler | Toplam Aktifler | Mevduat | Ozkaynaklar | Kar (Zarar)
Katilim Bankalar1 34% 32% 29% 36% 22%
Bankacilik Sektorii 28% 19% 18% 19% 28%

Tiirkiye’de de kiiresel piyasalara paralel olarak Islami finans gelismektedir.
Yukaridaki Tablo 3’ten de goriilecegi gibi katilim bankalarimin kuruldugu 2005 yilindan
itibaren faaliyette bulunan dort katilim bankasinin toplam varliklari yillik ortalama %32
biiyiirken, bankacilik sektdriiniin ortalama biiylime hizt %19°dur. Ayn1 dénemde katilim
bankalarinin kérlari ise sektore oranla daha diisiik bir biiylime gergeklestirmistir. Bunun temel
sebebi katilim bankalarinin fon kullandirma harici islemler yapmamalar1 ve ilgili donemde
azalan kar oranlaridir. 2012 yilinin sonlarinda hazine tarafindan ilk defa yapilan sukuk ihraci
sonras1t bu piyasada yasanacak gelismeler katilim bankalarinin karhliklarimi olumlu ydnde
etkileyebilecektir. Islami Finans Tiirkiye’de hizli bir bilyiime gostermektedir. Katilim
bankalarinin gelecek 10 yilda Pazar paymni iki katindan fazla arttirarak %10’a yiikseltmesi
beklenmektedir. 2015 yilina gelindiginde Tiirkiye’nin Islami bankacilik varliklarinin 87

milyar dolar1 bulacagi 6ngoriilmektedir.

20 HM Treasury. HM Treasury. 11 03 2013. www.hm-treasury.gov.uk/press 20 13.html (03 23, 2013 tarihinde erisilmistir). (Bahru 2013)
2 Kiiciik, a.g.e., s. 4-8

22 AMEInfo.com. AME Info. 20 09 2012. http://www.ameinfo.com/global-islamic-finance-set-double-2015-312272 (04 25, 2013 tarihinde
erigilmistir).
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